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Titulo: Imposicién de tarifas podria derivar en menor inventario de cobre y un alza en su precio

Por parte de Washington:
Imposicion de tarifas podria
derivar en menor inventario
de cobre y un alza en su precio

Producto de la mayor importacién de cobre previo a la aplicacién de sobretasas,
el stock de este metal fuera de Estados Unidos disminuirfa significativamente.

C. MUNOZ-KAPPES

Los aranceles de Estados Uni-
dos al cobre, de concretarse en
los préximos meses como lo an-
ticipé Donald Trump, podrian
derivar en menores inventarios

Evolucion del precio del cobre y dolar

en lo que va del afio

El precio del metal ya acumula
un alza de 12,18% desde el ini-
cio del afo. Solo ayer aumenté
en 1,43% en el dia hasta US$
4,43 por libra. )

Sin embargo, Alvaro Merino

e Lacoste, director ejecutivo de
del metal hacia el tercer trimes- _— Délar 938’90 — Cobre 4'43 Ntcleo Minero, indica que si
tre y presionar su precio al alza. “En pesos e bien el fantasma de los arance-

Segtin Goldman Sachs, es “ca- i les puede producir compras an-
si seguro” que las sobretasas a la ticipadas, lo que principalmen-
principal exportacién de Chile 1.017,60 te dicta el ritmo del mercado es
se materialicen en los préximos el comportamiento de China.
meses, aunque aun existe incer- | A 415 - En ese sentido, una escalada de
tidumbre sobre si se concederdn A la guerra comercial puede gene-
exenciones al arancel. Esta situa- J rar un impacto en la economia
cién ha llevado a que se realicen ' mundial. “En efecto, algunos
mds importaciones de cobre por ' bancos de inversién estdn vien-
parte de Estados Unidos. 2025 3,94 2025 do nubarrones en el horizonte y

“Creemos que las importacio- 900 3,80 estdn elevando las probabilida-
nes de cobre de EE.UU. se dispa- ene ‘ feb Imar ene | feb |mar des de una recesién, lo que por

rardn en los préximos meses. Es-
te aumento se deberfa principal-
mente a una desviacién parcial
de material de Sudamérica y
Africa destinado a Asia. Para los
analistas de China, esto también
deberia contribuir a una dismi-
nucién de las importaciones de
cobre refinado de China en los
proximos meses”, afirmé el ban-
co de inversién.

Ajustados inventarios

Fuente Valor futuro, délar interbancario y Cochilco, la rueda.

a 3-4 dias para septiembre de
2025, mientras que las existen-
cias en EE.UU. podrian aumen-
tar de 25 dias en diciembre a 75-
100 dias para septiembre”, in-
dicé Goldman Sachs.

En especifico, esperan que el
aumento de las importaciones
“eleve los inventarios estadou-
nidenses de las 95 mil toneladas

EL MERCURIO

bre a ese pafs, mientras que el
resto del mundo se queda sin la
posibilidad de comprar todo el
cobre que deberfa. Eso hace que
recurran a los in-

cierto va a afectar el precio del
cobre”, dice.

Por otro lado, Claudio Valen-
cia, director ejecutivo de 1st
Quartile Mining, resalta que “un
bajo nivel de inventarios impli-
carfa que cualquier interrupcién
en la produccién minera, en el

transporte oenlare-

ventarios y que au-
mente el precio”,
explica Juan Igna-
cio Guzmdn, CEO
de GEM Mining

US$ 4,62
POR LIBRA
es la proyeccion de
Goldman Sachs para el

finacién puede ge-
nerar saltos impor-
tantes de precios”.
En ese sentido, afir-
ma que el impacto

Con esta situacidn, la pro- actuales a al menos 300.000- Consulting. cobre en el cuarto promedio en los ul-
yeccién es que los inventarios  400.000 para finales del tercer E trimestre. timos 20 afios es de
de cobre disminuyan significa- ~ trimestre, lo que significariaque ~Precio eeseeees————— pérdidas de alrede-

tivamente fuera de Estados
Unidos. “Los inventarios re-
portados como dfas de consu-
mo para el mundo, excluyendo
EE.UU., podrfan disminuir de
los 9 dias de diciembre de 2024

entre el 45% y el 60% de los in-
ventarios globales reportados se
encontrarian en EE.UU.”.

“Al aumentar la demanda en
Estados Unidos, los producto-
res empiezan a mandar mds co-

El pronéstico del banco de
inversién es que el precio del
cobre alcanzard US$ 4,62 por
libra en el cuarto trimestre en
la Bolsa de Metales de Londres.

dor del 5% dela pro-
duccién por factores e interrup-
ciones operacionales como huel-
gas, clima, problemas técnicos,
retraso en la entrada de proyec-
tos nuevos, entre otros.
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