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Minera del grupo Luksic y las principales cupriferas del mundo saltan en bolsa en medio de anuncio de aranceles

Minera del grupo Luksic y las principales
cupriferas del mundo saltan enbolsaen
medio de anuncio de aranceles

En un informe, Bank of America senald que el mercado del cobre en EEUU podria verse restringido hacia
fines de afo, y que “existe el riesgo de que los aranceles, en primera instancia, solo aumenten los costos para
los fabricantes”.

PAULINA ORTEGA

El mercado comienza a recalibrar el
anuncio de EEUU relativo al arancel del
50% a las importaciones de cobre. Tras la
caida de los preciosy las acciones en la jor-
nada el miércoles, este jueves las principa-
les mineras del mundo anotan fuerte alzas
de la mano de la recuperacion del valor del
metal rojo.

A través de su red social Truth Social, Do-
nald Trump oficializé este miércoles por la
noche el impuesto: “Estoy anunciando un
arancel del 50% sobre el cobre, vigente a
partir del 1 de agosto de 2025, tras recibir
una rigurosa evaluacion de seguridad na-
cional”, sostuvo.

A pesar de la comunicacion, este jueves
las principales productoras de cobre en
el mundo cerraron con fuertes saltos. En
Londres, Anglo American, Rio Tinto y la
chilena Antofagasta PLC - controlada por
la familia Luksic- se empinaron 3,78%, 4%
y 1,05%, respetivamente.

En EEUU los titulos de BHP Billiton
y Freeport-McMoran subieron 3,85% vy
3,55%. En tanto, los ADR de la peruana
Buenaventura subié 0,73%. En la firma, la
chilena Antofagasta PLC adquirio6 en 2023
un 19% por cerca de US$540 millones.

Muchas de estas companias tienen ope-
raciones en Chile y exportan a EEUU, pais
que importa entre 700.000 y 800.000 to-
neladas anuales, que en su mayoria pro-
vienen de nuestro pais. De dicha cifra,
Codelco envio alrededor de un tercio entre
enero y abril, seguida por la mina EIl Abra,
un joint venture entre Freeport y Codelco,
con un 12%.

Detris se ubica, con un 11% cada una, las
minas Spence y Escondida, ambas de BHP,
y Antofagasta PLC, que a través de las mi-
nas Antucoya, Centinela y Zaldivar, vende
un 17% en total.

Ivin Arriagada, CEO de Antofagasta PLC,
sostuvo que ahora ven una oportunidad
para desarrollar su proyecto minero en
EEUU.

“Tenemos un proyecto y vemos una opor-
tunidad en este contexto para desarrollar-
lo”, declaré Arriagada, y también senalo
que el proyecto aun tiene afos por delante
antes de que se pueda tomar una decision
final de inversion.

“Necesitamos seguir trabajando con una
perspectiva a largo plazo”, sostuvo.
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PRECIOS AL ALZA

El mercado se mantenia expectante ante
la eventual imposicion de un arancel so-
bre el cobre, por lo que los compradores
en EEUU llevaban meses acumulando el
metal. Ello impulsé su valor.

En un reporte enviado a clientes, Bank
of America (Bofa) senalé que el mercado
estadounidense se ha estado preparando
para el arancel de 50% al cobre, acumu-
lando alrededor de 600.000 toneladas de
inventarios de cobre. Sin embargo, apuntd
que “el mercado mundial del cobre esta
tenso y es probable que se envie menos
metal a EEUU”, y que ello no necesaria-
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mente llevard a un incremento del stock
fuera de ese pais, riesgo que llevo a que el
miércoles cayera el precio en la Bolsa de
Metales de Londres.

Este jueves, en Londres el cobre cerré
hoy en US$ 4,423 la libra, lo que implico
un alza de 1,21%. Con esto, acumula una
subida de 12% en lo que va del 2025. Pero
su precio de cierre estd por debajo de los
US$5,5945 del mercado Comex, en EEUU.
Este jueves se empina 1.97%.

Segun Bofa, en las ultimas semanas el di-
ferencial entre la CME y la LME ha valorado
los aranceles en torno al 10%, “lo que basi-
camente confirma ese nivel como referen-

cia del mercado. Por lo tanto, el arancel del
50% estda muy por encima de las expectati-
vas. Dado que se han acumulado stock en
EEUU, que los consumidores utilizardn en
primer lugar, el diferencial CME-LME atn
no estd valorando la totalidad del arancel”.

En su andlisis, el banco de inversion de
EEUU sostuvo que “si se comparan los
niveles actuales de stock con la demanda
anual de cobre, que ronda los 1,6 millones
de toneladas, el mercado en EEUU podria
verse mds restringido a finales de afo. Esto
se refleja en cierta medida en una curva de
diferencial de precios CME-LME con pen-
diente ascendente. La gran preocupacion
es la destruccion de la demanda, y los con-
sumidores llevan tiempo subrayando que
un arancel del 50% no es sostenible”.

Junto con ello, destaco que participantes
en el mercado como Rio Tinto y el trader
Trafigura, han destacado que EEUU es un
importante exportador neto de concentra-
dos y suministro de minas, material que
no se procesa en el pais debido a la falta
de fundiciones. “Por lo tanto, a menos que
haya mads incentivos para construir capaci-
dad de procesamiento, existe el riesgo de
que los aranceles, en primera instancia,
s6lo aumenten los costes para los fabrican-
tes”, sostuvo.

LOS MERCADOS

En la jornada, el ddlar en Chile cayo
$0,75 para cerrar en $949,75%, a pesar de
que durante la sesion el precio del cobre -
activo que da soporte al peso chileno-ano-
t6 una fuerte alza.

Ricardo Bustamante, subgerente de es-
tudios de Capitaria, senala que la baja se
produce en medio de una tendencia de
fortalecimiento a nivel internacional, “en
medio de un entorno comercial mds in-
cierto”.

“El mercado continuard atento a nuevas
senales desde la administracion estadou-
nidense respecto a su politica comercial”,
acoto.

En EEUU, el indice S&P500 se empin6
0,27%, mientras que el industrial Dow
jones y el tecnoldgico Nasdaq subieron
0,43% y 0,09%, respectivamente. En Chi-
le, el IPSA, se acopl6 a los mercados glo-
bales, subiendo 0,17% hasta los 8.343,68
puntos.@
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