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Inflacion cae de 3% por primera vez desde 2021
y refuerza vision de baja de tasa del BC en marzo

E11PC de enero subio 0,4%, en linea con las expectativas del
mercado. El menor tipo de cambio ayudo¢ a la baja en pro-
ductos clave como la gasolina. Con esto, el dato en 12 meses
se ubico en 2,8%, pavimentando el escenario para que el
Banco Central retome los recortes del tipo rector.

S.LOPEZ/ R. CARDENAS

al como anticipaba el
mercado, el Indice de
Precios al Consumidor
(IPC) de enero mostro un
alza mensual de 0,4%, en
un escenario de caida del
tipo de cambio, que ayu-
do6 a la baja en productos
clave de la canasta, como las bencinas.

Con esto, segun informo el Instituto
Nacional de Estadisticas (INE), la infla-
cion en 12 meses bajo desde 3,5% a 2,8%,
su menor nivel desde febrero de 2021
(también un 2,8%). Asi, al arranque del
ano, el indicador a doce meses se ubica
por debajo de la meta del 3% del Banco
Central, algo que no habia ocurrido des-
de marzo del 2021 (2,9%).

Segun explico el INE, diez de las tre-
ce divisiones que conforman la canasta
del IPC aportaron incidencias positivas
en la variacion mensual del indice y tres
presentaron incidencias negativas.

Entre las divisiones con aumentos en
sus precios, destaco la de bebidas alco-
hélicas y tabaco (3,1%) con 0,109 pun-
tos porcentuales (pp.). En detalle, la di-
visién mostré aumentos mensuales en
cuatro de sus cinco clases.

De esta forma, de los seis productos
que componen la division de bebidas

alcohdlicas y tabaco, cinco presentaron
alzas en sus precios, destacando vinos
(7,2%), y cervezas (2,4%).

También la division de salud contribu-
yo con un avance de un 1,2% con 0,102
pp. Ahi se destacaron los aumentos en
servicios dentales (2,0%), seguido de
consultas médicas (1,5%).

Por productos, el INE también destacd
el alza mensual en un 4,5% de los gastos
comunes.

Mientras que, de las divisiones que
consignaron bajas mensuales en sus pre-
cios, destaco transporte (-1,3%), con una
incidencia de -0,164 pp. De los 25 pro-
ductos que componen la division, ocho
consignaron bajas en sus precios, des-
tacando gasolina (-3,3%), con una inci-
dencia de -0,099pp, y transporte aéreo
internacional (-17,6%), con -0,095pp.

Estas bajas se dan en un contexto de
baja en el tipo de cambio, que impacta
primero en este tipo de productos. Es-
pecialmente importante es la baja en las
bencinas, ya que es uno de los bienes
que incide en la producciéon y comercia-
lizacion del resto de los bienes.

El INE también reporté que el IPC sin
voldtiles subié 0,7% en su variacion
mensual, y en 12 meses subio de 3,3% a
3,4%.
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Tasa de Politica Monetaria

En este contexto, los expertos reforzaron
su vision de que el Banco Central bajard
la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en su
proxima reunion de marzo, luego de ha-
berla mantenido en 4,5% en enero.

"Bajo un contexto de brecha de actividad
practicamente cerrada, una inflacién cer-
cana a la meta y un tipo de cambio mas
apreciado consideramos que llevaria al BC
a realizar un ultimo recorte de la TPM en
marzo, llevindola hasta 4,25%", aseguran
desde Santander.

La economista de BCI, Francisca Pérez,
también espera un recorte de 25 pb en
marzo e indica que "no es descartable otra
baja de 25 puntos base hacia mediados de
ano o durante el tercer trimestre de 2026".

En BICE Inversiones dicen que el resul-
tado anual se va a mantener por debajo de
la meta del 3%, lo que se explicaria por la
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apreciacion del tipo de cambio: "Para el
primer trimestre del aino esperamos que
los registros acumulen cerca de un 1%",
asegura la economista del banco, Marcela
Calisto. En este escenario, "se abre espacio
para que el BC concrete un recorte de 25
puntos base en la reunion de marzo”.

Valentina Apablaza, del OCEC-UDP,
mantienen una expectativa que apun-
ta a una inflacion en torno a 2,7% anual,
en promedio para el primer trimestre de
2026, con lo que se consolida la expec-
tativa de una reduccion de la TPM en 25
puntos base durante la reunion de marzo”.

VittorioPeretti, de Itai, concuerda pero
agrega que "la dindmica subyacente aiun
amerita cautela, por lo que no esperamos
que el ciclo se extienda mas alld de 4,25%".

La minuta de la reunién del enero del BC
mostro que en esa instancia ya estuvo so-
bre la mesa un nuevo recorte. @
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