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On the record

Los Efectos de la

Incertidumbre Comercial

Alejandro Vicondoa, profesor Instituto de
Economia UC .

La guerra comercial ha afectado significa-
tivamente la actividad econémica mundial. Si
bien varios aranceles han sido suspendidos y
el S&P500 ya ha recuperado su nivel previo a
los anuncios, la incertidumbre sobre la politi-
ca comercial sigue siendo muy elevada. Un in-
dice computado por economistas de la FED al-
canz6 su maximo histérico en abril, mas de 4

veces superior al valor que habia alcanzado
durante la guerra comercial de 2019. ;Qué
efectos puede tener este incremento de la in-
certidumbre comercial en Chile?

Elincremento de la incertidumbre induce
alas firmas a postergar decisiones de inversion
y de contrataciones yafectala confianza de los
consumidores, reduciendo la demanda por
bienes durables. En este contexto, las reservas
de contenedores desde China hasta Estados
Unidos han caido mds del 40% en abril con
respecto al ano anterior y el precio del cobre
también se redujo durante abril. Esta menor
actividad impacta significativamente en eco-
nomias abiertas como Chile.

Por otro lado,la incertidumbre también
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afecta las condiciones de financiamiento de
hogaresy firmas, El délar se ha depreciado con
respecto a otras monedas y las tasas de largo
plazo en Estados Unidos han subido. La fuerte
caida del comercio podria afectar las condicio-
nes financieras de firmas. De momento esto
no se ha traducido en un endurecimiento cre-
diticio significativo para hogares y firmas en
Chile. Sin embargo, si la incertidumbre se
mantiene elevada o si la guerra comercial se
profundiza, podriamos observar un deterioro
en las condiciones de acceso a financiamien-
to. El acceso al financiamiento es clave para
mitigar los impactos negativos del escenario
internacional sobre la actividad econémica y
el empleo.
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