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Dolar baja hasta su
menor hivel desde
2021: ¢Vacaminoa

los $8007?

Este lunes la divisa de EE.UU. llegd a $851 tras perder

$3,8 en lajornada. En lo que va del ejercicio ha caido
en torno a $45, equivalente a un 4,8%.

MAXIMILIANO VILLENA

Mas cerca de romper la barrera sicologica
de los $850 termind el dolar este lunes. La
recuperacion del precio del cobre en ni-
veles mds cerca de los US$6 por libra y la
menor demanda de la divisa global empujar
al peso chileno, pero los expertos duda de
si serd posible que volvamos a niveles bajo
los $800.

Este lunes, el dolar bajo $3,80 respecto al
cierre del viernes pasado y llegé a un valor
de $851,9 la unidad, sumenor valor desde el
1 de septiembre del 2021 ($845).

Ante este contexto, el délar en Chile anotd
dos jornadas consecutivas a la baja, donde
pierde $15,80.

La tendencia bajista de la divisa en el mer-
cado local se ha visto influenciada por lo
que ocurre en mercados internacionales.
En Chile, el délar pierde 4,8% equivalente
a unos $45, mientras que el dollar index -
que mide a la monedade EEUU frente a una
canasta- cae 10% enun afo y 1,5% en 2026.

Pero qué tan probable es que veamos al
délar camino o bajo los $800? Alejandro
Ferndndez, socio de Gemines Consultores,
sefiala que bajar de dicho piso es “muy im-
probable”, y que para que eso ocurriera el
“dollar index tendria que desplomarse e,
incluso, en ese caso lo veo dificil porque ha-

bria un caos global”.

Ademads, explica que un tipo de cambio
bajo los $800 no estd en niveles de equili-
brio, y que para validar ese precio “tendria
que haber una deflacion muy profunda,
pero los salarios son inflexibles a la baja y
habria un desempleo enorme”.

Uno de los soportes del peso chileno es el
precio del cobre. Este lunes, seglin infor-
mo Cochilco, el precio del cobre llego a los
US$5,89 en la Bolsa de Metales de Londres,
equivalente a un alza de 1,09%. Con esto,
el precio promedio del metal rojo en el ano
llega a US$5,931, equivalente a un alza de
45,38% en 2026.

Por ello, Ferndndez sostiene que “es sor-
prendente que con el cobre en US$6 no
haya presionado mas a la baja al délar”.

A principios de febrero Cochilco elevo su
proyeccion del precio del cobre promedio
en 9% para este ano hasta los US$4,55 la li
bra. En tanto, la proyeccion para el 2027 es
de USS5 la libra.

Para Andrés Pérez, economista jefe de Itat
son varios los factores que “sugieren que el
tipo de cambio real se podria apreciar aun
mis, incluyendo la persistencia de altos
precios del cobre, la compresion de pre-
mios por plazo relacionados a bajos niveles
de incertidumbre local, y expectativas de
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mayor crecimiento econémico e inversion,
entre otros. A ello se suma la expectativa de
una gradual depreciacion del dolar global”.

Esto implica que, “por el momento, los
modelos de corto plazo sugieren que el tipo
de cambio nominal oscile cerca de sus nive-
les actuales, entre $850-$860 -, dice Pérez.

Soporte técnico

Mis alld del precio del cobre, los exper-
tos apuntan a una serie de factores que
tendrian que ocurrir en el mercado a nivel
global y nacional para que el délar rompiera
nuevos soportes.

Ignacio Mieres, jefe de andlisis de la plata-
forma XTB Latam, senala que a nivel global
el ddlar se ha debilitado en un contexto en
que ha sido presionado por otros paises y
por el propio mercado, pero también se ha
alineado con las perspectivas de la actual
administracion de Estados Unidos, “ya que
un ddélar mas débil favorece la competiti
vidad y apoya el objetivo de re-impulsar el
sector industrial”.

Respecto del futuro del tipo de cambio,
sostiene que “aunque los fundamentos ac-
tuales respaldan un délar mas débil en el
corto y mediano plazo, conviene recordar
que el délar mantiene su estatus de moneda
hegemonica. Si los catalizadores y las poli-
ticas siguen la trayectoria observada hasta
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ahora, el peso chileno podria acercarse al
umbral de $800 por dolar™.

“No obstante, cualquier senal de tensién
crediticia o deterioro financiero relevante
podria llevar rapidamente a un retorno del
dolar como activo refugio, impulsando su
apreciacion frente al peso chileno”, enfatiza.

En tanto, Agustin Vargas, Lider comercial
de Capitaria, comenta que la tendencia ba-
jista del ddlar podria continuar sélo se se
alinean varios factores clave.

En el plano local, seria necesario avanzar
en una reforma tributaria que sea aprobada
por el Congreso, mientras que a nivel global
el escenario requeriria una mayor debilita-
cion del dollar index, junto con un cambio
en el sentimiento hacia los mercados esta
dounidenses, donde una correccion o me-
nores expectativas de crecimiento podrian
favorecer el flujo hacia monedas emergen-
tes.

“Bajo este escenario, el primer objetivo
técnico estarfa en torno a los $835, y si ese
nivel se confirma y consolida, no se puede
descartar una extension del movimiento
hacia la zona de $820. Niveles bajo los $800
serian posibles, pero requerirfan una con-
vergencia mds fuerte y sostenida de estos
factores, especialmente en el frente exter-
no”, explica.@
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