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Titulo: Caso Factop: Fiscalia cierra investigacién contra ejecutivos de Larrain Vial

Caso Factop: Fiscalia cierrainvestigacion
contra ejecutivos de LarrainVial

El Cuarto Juzgado de Garantia aprobo la suspension condicional de la causa, tras un acuerdo

entre el Ministerio Publico y los imputados, ocho ejecutivos del grupo LarrainVial que habian sido
formalizados en enero. La empresa interpreté la decision como un reconocimiento a su colaboracion.
“Buscaremos seguir demostrando nuestra inocencia en las instancias regulatorias y judiciales que
corresponda”, dijo la AGF de LarrainVial.

LEONARDO CARDENAS

El Cuarto Juzgado de Garantia de Santia-
go aprobd la suspension condicional de los
ocho ejecutivos de LarrainVial investigados y
formalizados por la Fiscalia en el marco del
caso Factop-Audio, en su arista vinculada al
Fondo de Inversion Privada Capital Estructu-
rado (FIP).

La suspension condicional beneficia a los
cinco ex directores de la AGF LarrainVial Ac-
tivos, Andrea Larrain, Sebastidn Cereceda,
José Correa, Jaime Oliveira y Andrés Bulnes,
el ex gerente general de la administradora,
Claudio Yénez, y dos socios de la gestora,
Manuel Bulnes y Felipe Porzio.

A raiz del caso, los primeros seis ejecutivos
dejaron sus cargos en la AGF, pero preserva-
ron otras funciones en el grupo LarrainVial.
Manuel Bulnes, ex gerente general de la co-
rredora, renuncié a sus cargos ejecutivos
en el grupo por este caso tras 33 afos en la
compania. Porzio es el gerente de finanzas
corporativos de la gestora.

En la audiencia, la fiscalia anunci6 que La-
rrainVial propuso un acuerdo que satisface
las condiciones del Ministerio Publico. La
decision fue adoptada por la operacion de
recompra de las cuotas de los inversionistas
que LarrainVial ya habia anunciado y puesto
en marcha. olo se opuso uno de los aportan-
tes del fondo de inversion, Nanomed, repre-
sentado por Germadn Ovalle, argumentos
fueron desestimados por el tribunal.

La recompra activada por LarrainVial en
diciembre pasado consideré a una buena
parte de los inversionistas de serie B, pero no
incluye a las sociedades relacionadas a los
imputados Alvaro Jalaff y los hermanos Da-
niel y Ariel Sauer.

En total el monto desembolsado por La-
rrain Vial en el acuerdo reparatorio consideré
$3.259 millones, correspondiente a 124.555
cuotas Serie B. El fondo habia sido forma-
do en 2023 para agrupar las acreencias de
Antonio Jalaff, ex socio del grupo Patio que
acumulo pasivos por unos $ 27 mil millones.
Las cuotas del fondo, sin embargo, perdieron

valor tras la venta de la participacion de Jalaff

en Patio, tras el involucramiento de su fami-
lia en el caso Factop y el caso Audios.

Los ejecutivos quedaron obligados a firmar
bimensual, salvo Claudio Ydnez, ex gerente
general de Larrain Vial Activos, quien debe
firma una vez al mes a la comisaria mas cer-

cana a su domicilio.

El tribunal también aprobd la solicitud del
Ministerio Publico de ampliar el plazo de in-
vestigacion por 50 dias.

La suspension condicional del procedi-
miento es una salida alternativa al juicio
penal que puede ser solicitada por el fiscal,
con el acuerdo del imputado, ante el juez
de garantia, siempre que el delito tenga una
pena baja (no mas de tres anos de carcel), si
el imputado no posee condenas anteriores
y si no hay otra suspension vigente por he-
chos similares. En este caso, la suspension
condicional a los ejecutivos de LarrainVial
es por un afno: transcurrido ese plazo, y si
no son acusados de otros delitos, el tribunal
decretard el sobreseimiento definitivo.

LarrainVial celebro la decision adoptada
por el tribunal. A través de un comunicado
firmado por LarrainVial Activos AGFE, em-
presa que tras el caso es presidida por José
Miguel Barros, el grupo afirmé que la “sali-
da alternativa acordada por los intervinien-
tes y autorizada por el Juzgado de Garantia,
constituye un reconocimiento de que La-
rrainVial colaboré permanentemente con
el avance de la investigacion llevada por el
Ministerio Publico y que, -sujeto al campli-

miento de sus términos- pone fin al proceso
penal para la empresa, sus exdirectores, ex-
gerente general y colaboradores”.

La compania afirmé que ratificaba su com-
promiso con la legislacion vigente, la ética y
la busqueda permanente del mejor interés
de los aportantes de todos los fondos bajo
su administracion. “Buscaremos seguir de-
mostrando nuestra inocencia en las instan-
cias regulatorias y judiciales que correspon-
da, con la conviccion del correcto actuar de
nuestros ejecutivos”, afirmé la compania,
que enfrenta ademds una investigacion de
parte de la Comision para el Mercado Finan-
ciero (CMF).

En octubre del afio pasado, la CMF acuso a
la AGF de LarrainVial Activos, los directores
y su gerente general, ademds de los herma-
nos Alvaro y Antonio Jalaff y el exgerente
general de STF Capital Corredores de Bolsa,
Luis Flores de formar parte de “actuaciones,
mecanismos o practicas enganosas o frau-
dulentas que indujeron a los inversionistas a
adquirir cuotas” del Fondo de Inversion Ca-
pital Estructurado I.

AUDIENCIA
A mediados de enero de 2025, el Ministerio

—

Publico habia formalizado a ocho personas
vinculadas a LarrainVial —entre ellas, direc-
tores y ejecutivos— en la arista relacionada
con el fondo Capital Estructurado I, admi-
nistrado por LarrainVial Activos.

Este fondo tenia como objetivo invertir en
titulos representativos de capital de Inversio-
nes Santa Teresita SpA y del fondo de inver-
sion privado 180, vehiculo a través del cual
Antonio Jalaff mantenfa indirectamente un
3,87% de Patio. La Fiscalia acuso a los ejecu-
tivos y directores de LarrainVial de gestionar
el fondo sin contar con las garantias exigidas
ni cumplir con los acuerdos establecidos.
La compania, en tanto, respondié que fue
engafada por Factop y que desconocia tan-
to las irregularidades como la existencia de
facturas falsas.

En aquella oportunidad, LarrainVial cali-
fico la formalizacion como una medida “ca-
rente de fundamento” y sostuvo que tanto
la administradora, como sus directores y el
gerente general “han actuado en todo mo-
mento con estricto apego a la legislacion y
normativa vigentes, velando siempre por el
mejor interés del Fondo y sus aportantes”,
segun expreso en una carta enviada a la Co-
mision para el Mercado Financiero (CMF). @
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