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REFORMA TRIBUTARIA Y
ROBERT LUCAS

SENORDIRECTOR:

La propuesta de reducir gradual-
mente el impuesto corporativo y
reintegrar el sistema requiere una
evaluacion menos ideologica y mas
economica. En Chile, el debate tribu-
tario suele centrarse en la pérdida in-
mediata de recaudacion, pero omite
un punto clave: cuando cambian las
reglas, cambian también los incen-
tivos vy, con ellos, la conducta de las
empresas.

Esa es la leccién del premio Nobel
de Economia (1995) Robert Lucas: no
es correcto evaluar una reforma con
parametros estimados bajo un régi-
men distinto. Si baja la carga sobre la
inversion y se corrigen distorsiones,
cambian también la reinversion, la
formalizacion, el crecimiento em-
presarial e incluso la base imponible
futura.

Por eso, esta discusion no puede
limitarse a una resta contable. El im-
puesto de primera categoria en Chile
no solo se ubica por sobre el prome-
dio OCDE; también es complejo, frag-
mentado y poco neutral. La brecha
entre regimenes y la semiintegracion
introducida en 2014 han debilitado
los incentivos ainvertir, crecery asig-
nar recursos eficientemente.

El pais necesita volver a poner en el
centro la inversian, la productividad y
el empleo formal. Tambiénrevisar un
impuesto corporativo que hoy acu-
mula demasiadas funciones, com-
plejidad y distorsiones. El desafio no
es defender rebajas a ciegas, sino
entender que una economia que no
crece tampoco recauda bien ni sos-
tiene su politica social. Por eso, bien
disefiada y acompaiada de conten-
cion del gasto, esta reforma puede
contribuir a cambiar la trayectoria de
crecimiento. No porque el crecimien-
to lo resuelva todo, sino porque sin
este seguiremos discutiendo cémo
administrar el estancamiento.
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