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B Los documentos
establecieron
rangos similares
para la relacién de
canje de la fusién y
estimaron una serie
de beneficios con
la integracion de
ambos grupos.

POR SOFIiA PUMPIN

La fusion entre Bicecorp y Grupo
Security -que esunade las operacio-
nes mas esperadas por el mercado
financiero- sigue concretando
nuevos hitos.

Durante Ia jornada de este lunes,
los directorios de ambas entidades
acordaron convocar para el proximo
jueves 26 de junio a sus respectivas
Juntas Extraordinarias de Accio-
nistas. Entre las materias a tratar
esta lavotacion de la aprobacidn de
la fusion por absorcion de Grupo
Security en Bicecorp.

De ser aprobada, Bicecorp suce-
derd a Grupo Security en todos sus
derechos y obligaciones.

Adicionalmente, el pasado vier-
nes, ambas compaiiias pusieron a
disposicion de los accionistas los
informes de los evaluadores inde-
pendientes que fueron solicitados
por las mesas de ambas firmas sobre
las condiciones de su integracion.

Bicecorp se lo encargd a Link
Capital Partners, mientras que
Grupo Security contratd a Landmark.

La accién fue realizada en cum-
plimiento del articulo 147 de la Ley
18.046 sobre Sociedades Anoni—
mas, que senala que el directorio
designard al menos un evaluador
independiente para informar a
los accionistas respecto de las
condiciones de la operacién, sus
efectos y su potencial impacto para
la sociedad.

Ambos documentos analizaron
las condiciones con la informacion
contable al 31 de marzo. En concreto,
se evaluo la fusién como parte del
proceso de integracion, sus efectos
y su impacto en las sociedades y su
valor econdrmico. Ademds, la esti-
macién sobre la relacion de canje
de las acciones correspondientes
a las dos entidades.

Los nimeros de
Link Capital

En el caso de Bicecorp, Link
Capital estimo un valordeentre §
2,58 billones (millones de millones)
-unos USS 2.800 millones al valor
de ladivisa actual-y $ 2,87 billones
(unos USS 3.100 millones).

En tanto, la misma firma valo-
rizé a Grupo Security entre $ 1,12
billones (USS 1.200 millones) y S
1,26 billones (US$ 1.300 millones).

Por su parte, las acciones de
Bicecorp fueron estimadas en un
rango de precio por papel entre $
285y $316. En el caso de Grupo
Security, el asesor valorizé cada
papel en un rangode $ 281y $317.

“Dichos rangos de precios por
accion implican una relacion de
canje para efectos de la fusién de
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entre 0,89x y 1,11X nuevas acciones
de Bicecorp peor cada accion de
Grupo Security”, considerando los
valores patrimoniales de ambos
grupos en los rangos analizados,
detalld la consultora.

Sobre la relacion patrimonial,

Fg

el documento realizado por Link
Capital estimd que el rango inferior
implica una relacion patrimonial
61,3% en ¢l caso de Bicecorp y de
38,7% para Grupo Security. Mientras,
determind que el rango superior
implica una relacién de 60,6% y

39,4%, respectivamente.

Las estimaciones
de Landmark

Por su parte, el evaluador inde-
pendiente contratado por el direc—
torio de Grupo Security, Landmark,

Yar

16.150
48.450
['INo Definida

Lo que concluyeron los informes de Link Capital y Landmark en el marco de la fusién de Bicecorp y Grupo Security

estimd que el valor econdmico de
Grupo Security al cierre de marzo
se situo entre § 1,09 billones (unos
USS1.200 millones) y $1,19 billones
(USS 1.300 millones).

Ahora bien, en cuanto a la va-
lorizacion que realizé Landmark
para Bicecorp, la estimo entre §
2,64 billones (alrededor de USS
2.800 millones) y $ 2,83 billones
(USS$ 3.000 millones), incluyendo
la participacion del 72,3% de Grupo
Security.

Las acciones de Bicecorp fueron
estimadas en un rango de precio
por papel entre § 291,3y$313. En
el caso de Grupo Security, el asesor
valorizd cada titulo en un rango de
§274,6 y 5298,1.

Enlinea con esas valoraciones, la
firma calculé un rango de relacion
de canje entre 0,88% y 1,02x nue-
vas acciones de Bicecorp por cada
accion de Grupo Security. “Por lo
tanto, una fusion realizada con una
relacion de canje mayora 0,88x seria
beneficioso para los accionistas de
Grupo Security”, sefialo el escrito.

Beneficios
La integracidn entre Grupo Se—

Los directorios de ambas firmas
e Citaron a Junta Extraordinaria de
Acciomistas para el 26 de junio, en
la que se sometera a votacion la

& aprobacion de la fusion.

curity y Bicecorp busca crear un
grupo financiero valorizado en mas
de UUSS 3.200 millones, con activos
totales por US$ 34 mil millones y
mas de 2,4 millones de clientes.

Ambas firmas relevaron una serie
de beneficios que traeria la fusion.
Por ejemplo, Link Capital menciond
que ademads de que se crea un tnico
grupo financiero de mayor escala,
la operacién “permite fortalecer
la posicion de mercado en cada
uno de los negocios que participa”
y los posiciona como uno de los
lideres en seguros de vida, pues la
combinacion de ambas comparnias
posee un alto volumen de reservas.

Landmark, en tanto, afirmé que
la transaccion permitiria a la firma
fusionada converrirse en el séptimo
participante de la banca, liderar el
mercado de factoring, ser terceras
en seguros de vida y cuartos en
fondos mutuos bajo administracion.

La nueva cartera de clientes
generara una mayor apertura en
productos y servicios, 1o que per—
mitirfa aumentar la venta e ingresos
de las diferentes lineas de negocios.

“Laintegracion de las compaiiias
generaria duplicacion de funciones,
lo que permitird una reduccion de
costos en gastos de administracion,
operaciones y areas de soporte”,
planted Landmark.

En cuanto a temas tecnoldgicos,
destacdque la integracion “facilitara
la implementacién de soluciones
digitales avanzadas”.
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