Fecha:
Medio:
Supl. :
Tipo:

Titulo:

Los mercados “escalan
sobre una montana de

On the record

LITORALPRESS

08-08-2025
La Segunda
La Segunda
Columnas de Opinién

Pag.: 11 Tiraje: 11.692
Cm2: 163,2 Lectoria: 33.709
Favorabilidad: [ INo Definida

COLUMNAS DE OPINION: Los mercados "escalan sobre una montafia de dudas"

dudas”

José Ignacio Villarroel-Abaqus

Julio fue un buen mes para los activos de
riesgo, completando asf unos primeros siete
meses del afio de gran desempeifio de los
mercados pese al desafiante contexto global.
A priori, todos los riesgos han evolucionado
para mal: la guerra arancelaria se profundi-
za, la Fed parece mantener su postura res-
trictiva por el momento, el déficit en EE.UU.

no parece tener mejora a corto plazo y la
geopolitica sigue en alerta.

Existen dos potenciales lecturas para
esta configuracién: el mercado estd equi-
vocado y la “burbuja” se estd inflando o el
mercado evoluciona segun el cambio en
las expectativas y/o materializacién de es-
cenarios respecto a lo esperado, aunque a
veces pueda parecer contraintuitivo.

La resiliencia de los activos tiene fun-
damentos. En primer lugar, las companias,
aunque con un crecimiento algo menos di-
némico, mantienen resultados mejor a lo
proyectado por los analistas y han sabido
mejorar sus margenes. Por otra parte, lain-

certidumbre se ha estabilizado. Si bien tene-
mos multiples riesgos a la vista, ninguno es
nuevo y aunque no sean buenas noticias, tam-
poco se han materializado escenarios més ne-
gativos que en algiin momento estuvieron en
las expectativas de los inversionistas. Final-
mente, se ha disminuido la probabilidad de re-
cesién en EE.UU. Si en abril el mercado esti-
maba hasta un 60% de probabilidad de caida
en la actividad, hoy ese nimero se ubica en
torno al 30%. Los mercados “escalan sobre una
montafa de dudas” y justamente es cuando
mads importante es mantener disciplina y una
politica de inversién diversificada en relaciéon
con los objetivos de cada inversionista.
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