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0: Mercado se distancia de positivas cuentas del Gobierno sobre crecimiento pese a actividad mayor a la esperada en abril

PRONOSTICOS DEL MERCADO (% VAR. ANUAL)

2125 2025
BICE Inversiones En torno a 3,5% Cercano a 2,3%
Coopeuch 2,2% 1.8%
Credicorp Capital 3%-4% 2,4%
Gemines 3,2% 2,2%
JP Morgan 2,3%
Oxford Economics 2,4%
Santander En torno a 3% 21%
Scotiabank Chile 3,75% - 4,25% 2,5%

FUENTE: ELABORACION PROPIA BASADA EN LAS PROYECCIONES DEL MERCADO.

Mercado se dlstanaa
de positivas cuentas
del Goblemo sobre

M El indice Mensual de Actividad

Econdmica (Imacec) se expandié 2,5%
anual en el cuarto mes del afio gracias
a la minerfa y los servicios.

POR CATALINA VERGARA

Nuevamenteel Indice Men~
sual de Actividad Econémica
(Imacec) super6 las expecta—
tivas del mercado, esta vez
con una expansion anual de
2,5% en abril.

LaEncuestade Expectativas
Econémicas (EEE) de mayo
apuntaba a una mejora de
2,1% en 12 meses, mientras
que el sondeo de Bloomberg
apostaba por una de 2,2%
para el periodo.

Algo que celebré el ministro
de Hacienda, Mario Marcel.
“Tenemos una economia
que estd excediendo las ex-
pectativas en materia de
crecimiento”, dijo.

El resultado se explicd por
el crecimiento de todos sus
componentes, destacando el
desempeniode la mineriaylos
servicios, informo el Banco
Central este lunes.

Laserie desestacionalizada
subi6 0,6% respecto a marzo
¥ 3,3% en 12 meses. El mes
registro un dia habil menos
que abril de 2024.

“Las cifras ratifican un
comienzo de afio que ha sido

algo mas dinamico en materia
de actividad que lo previsto
tanto por el Banco Central
como porel mercado”, sefiald
el economista jefe para Chile
de Credicorp Capital, Samuel
Carrasco.

El analista destaco el di-
namismo del sector minero,
un comercio que continud
beneficidndose del turismo,
y la aceleracién de servicios
empresariales, probable-
mente vinculados al inicio
de proyectos de inversion
minera.

Desde Scotiabank Chile
también resaltaron el repunte
de la actividad minera, que
alcanzd su méaximo nivel
desde mayo de 2021, “reve-
lando la s6lida recuperacion
de la produccion de cobre
luego de mantenimientos y
efectos puntuales en meses
previos”.

En un tono positivo tam-
bién, la economista jefa de
Fintual, Priscila Robledo,
menciond que las cifras son,
dentro de todo, alentado-
ras, ya que muestran que el
desempeiio de la actividad
se mantuvo sélido tras el

El desempeio de la actividad

en el ultimo aio
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recrudecimiento de las rela-
ciones comerciales por parte
de Estados Unidos, después
del “Dia de la Liberacién”
del 2 de abril.

Pero hubo también espacio
para la cautela en la lectura
del mercado.

La propia Robledo notd que
el Imacec no minero promedia
un -0,1% en los Gltimos tres
meses. “Esto denota una
demanda doméstica débil”,
planteo.

Mientras que el economista
senior de Coopeuch, Nicolds
Garcia, paralelamente levanto
las alertas por la caida men-
sual desestacionalizada que

“Tenemos una
economia que
gsta excediendo
las ex?ectanvas
en materia de
crecimiento”,
dijo este lunes
el ministro de
Hacienda, Mario
Marcel.

este mes registrd la industria
(por tercer mes consecutivo)
y el comercio.

“Se puede afirmar que la
economia sigue evolucionan-
do en torno a su capacidad
maxima de crecimiento sin
brecha de Producto para
explotar, tal vez un poco por
arriba de esta”, declard, a
su vez, el gerente de estu-
dios de Gemines, Alejandro
Fernandez.

Con todo, abril habria dado
el puntapié a un segundo
trimestre que se espera sea
el mejor del afio.

El mercado apuesta por
una expansion del Producto

Interno Bruto (PIB) en el
periodo de hasta un 4,25%
(ver tabla).

“Esperamos ver como se
desenvuelve lo que resta de
este trimestre, porque va a
ser muy clave paradeterminar
el ritmo de crecimiento del
afio en su conjunto”, asegurd
Marcel.

Las perspectlvas
para el cierre de ano

Ya con el desempeno de la
actividad econémica en los
primeros cuatro meses del
ano, se empieza a delinear
lo que sera el crecimiento del
ano en su conjunto.

“Por el momento seguimos
constatando que la economia
chilena se expande a cifras
del orden del 2,5%, por en—
cima de las expectativas, por
encima de las estimaciones
de crecimiento tendencial
y por encima del promedio
histérico de los afios previos
ala pandemia”, menciond el
titular de Hacienda este lunes.

Esto se suma a su declara-
cién de hace unos dias donde
afirmé que la economia local
se encuentra en un “punto
de inflexion”, y que el Presi-
dente Gabriel Boric también
menciond en su discurso de
cuenta publica. El mandata-
rio, a su vez, auguré que “la
economia chilenava a crecer
mds los afios que vienen”.

Eloptimismo del ejecutivo
se sustenta en un mayor
catastro de inversion.

Pero el mercado toma dis-
tancia del prondstico del
Gobierno.

“Se ve bien dificil en rea-
lidad”, dijo Fernandez, y
planted que para que esto sea
cierto se requieren cambios
estructurales que faciliten
la inversién y, en general,
el crecimiento “y no parece
haber masa critica suficiente
para ello”.

Enel mercado, atin hayva-
rios agentes mas cercanos del
2%, e incluso Coopeuch prevé
un 1,8%. Mientras que sélo
Scotiabank Chile se alinea
con la administracién Boric.

El crecimiento de este y
el préximo afio se ubicaran
probablemente en el rango
de 2% a 2,5%, lo que se man-
tiene en linea con lo visto en
los afios anteriores, aseguré
el economista jefe de BICE
Inversiones, Marco Correa.

“Cifras mayores proba-
blemente requeririan un
mayor enfoque en politicas
que promuevan la inversion,
aumenten la productividad o
aumenten el consumo gra-
cias a mayores ingresos”,
menciond.

Y agregd que las cifras
siempre estdn sujetas a lo
que suceda en el contexto
internacional, lo que puede
ir en ambas direcciones.
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