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Las AFP se deshacen de Entel: completan 22 meses consecutivos de ventas de sus acciones

Han reducido su participacién desde el 18,34% que manejaban en junio de 2024 al 6,65% en la actualidad

Las AFP se deshacen de Entel: completan 22
meses consecutivos de ventas de sus acciones

ELIZABETH JIMENEZ
Y MARCOS BARRIENTOS

Hay acciones que los fondos
de pensiones van soltando mes a
mes, sin que el dato mensual lla-
me demasiado la atencién. En-
tel, sin embargo, lleva 22 meses
consecutivos en esa situacién,
una de las rachas de desinver-
sién institucional mds prolon-
gadas entre los papeles del mer-
cado chileno. En abril, las AFP
volvieron a vender (en esta oca-
sién, $3.976 millones), en un
mes que ademds marcg el fin de
una racha de ocho meses de
compras netas en renta variable
local.

La decision de las Adminis-
tradoras de Fondos de Pensio-
nes de deshacerse de Entel se ha-
ce patente en los niimeros. En
los ultimos 22 meses, la desin-
versién en la firma suma
$115.214 millones, con lo cual es-
tos institucionales han reducido
su propiedad drdsticamente,
pasando desde el 18,34% que
manejaban en junio de 2024 al
6,65% en la actualidad.

La sostenida salida desde el
operador coincide con una lec-
tura cautelosa de los analistas
tras sus tltimos resultados.
JPMorgan, en este sentido, fue
directo: “Mantenemos nuestra
recomendacién de subponderar
en Entel, ya que creemos que la
consolidacién en Chile asf como
en Pert es clave para desbloque-
ar valor para la compaiiia, y atin
vemos que estas no tendran lu-
gar en el corto plazo”, dijo el

P

La operadora de telecomunicaciones lidera una de las rachas de desinversién
institucional mds largas entre las acciones del mercado chileno.

banco en referencia a una even-
tual reduccion del nimero de
actores en los mercados de tele-
comunicaciones de ambos paf-
ses.

Scotiabank, en tanto, advirtié
que “el fracaso” de la fusién con
Movistar y la llegada de Milli-
com a la propiedad de esta ulti-
ma obligardn a mayores inver-
siones (capex) y derivard en un
“deprimido” flujo de caja libre
para los accionistas. “Entende-
mos que el ciclo elevado de ca-
pex seguird impactando el flujo
de caja en 2027, y atin no vemos
el impacto de la entrada de NJJ-
Millicom en Chile”. El banco ca-
nadiense reiteré su recomenda-
cién de vender y senalé que
“tanto el rendimiento de la ac-
cién en 2026 (4,9% en pesos) co-
mo el bono 2032 (5,0% en déla-
res) son poco atractivos”.

La confirmacién de la salida
de las AFP de Entel se dio en un
mes en que los fondos de pen-
siones vendieron acciones chile-
nas por primera vez tras ocho
meses consecutivos de compras.
Y, a nivel mensual, las enajena-
ciones fueron lideradas por
Mallplaza, con US$ 16 millones,
seguido de Ripley (US$ 15 millo-
nes) y Cenco Malls (US$ 14 mi-
llones).

Fuera del sector de centros co-
merciales y retailers, las ventas
mds relevantes se registraron en

Entre las mayores compras de IaAFP en los tltimos 12 meses, el lider es
indiscutido: los titulos de Latam Airlines.

DAVID ALARCON

Enel Américas (US$ 14 millo-
nes) y en el holding IAM (US$ 10
millones), entre otros.

En cuanto a las mayores ra-
chas de ventas consecutivas,
tras Entel se encuentra Engie
Energfa Chile (10 meses), CCU
(7), EISA (7), Colbtin (6), Embo-
nor-B (6) y Ripley (6), entre
otros.

Las mayores
compras de las
AFP fueron li-
deradas por
Banco de Chi-
le, con un flujo
de US$ 35 millones, seguido de
Latam Airlines Group (US$ 28
millones), SQM-B (US$ 17 mi-
llones), Cencosud (US$ 11 millo-
nes) y Embotelladora Andina
serie B (US$ 5,1 millones).

Las mayores rachas de com-
pras consecutivas las lidera Em-
botelladora Andina serie B, con
16 meses, seguida de SQM-A
(11), Banco de Chile (10), Latam
Airlines Group (9), Cencosud
(7) y SQM-B (6).
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Entre las mayores compras de
las AFP en los ultimos 12 meses,
el lider es indiscutido: los titulos
de Latam Airlines, con una in-
yeccién por US$ 1.688 millones,
seguido de lejos por Cencosud
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(US$ 311 millones), Banco de
Chile (US$ 279 millones), Mall-
plaza (US$ 270 millones) y SMU
(US$ 110 millones).

Y entre las mayores ventas en
los ultimos 12 meses, lideran las
enajenaciones en Enel Améri-
cas, con US$ 361 millones, se-
guido de Falabella (US$ 213 mi-
llones), Banco Santander Chile
(US$ 115 millones), Entel (US$
89 millones) y SOM-B (US$ 61
millones).

Por tipo de multifondo, las
principales de-
sinversiones
del pasado mes
las protagoni-
z6 el fondo C,
con enajena-
ciones por $24.846 millones, se-
guido del E ($12.847 millones) y
el D ($4.063 millones). Las com-
pras se concentraron en los dos
fondos mds agresivos: el A re-
gistré adquisiciones por $8.926
millones y el B, por $6.490 mi-
llones.

La tenencia en acciones por ti-
po de multifondo es liderada
por el fondo C, con $7,8 billones,
seguido del B ($6,3 billones), A
($6 billones), D ($2,4 billones) y
E ($454.000 millones).

Y por AFP, la tenencia en ac-
ciones chilenas es encabezada
por Habitat, con $6,2 billones,
seguido de Provida ($4,3 billo-
nes), Capital ($4,2 billones), Cu-
prum ($4,1 billones), Modelo
($2,1billones), Planvital ($1,6 bi-
llones) y UNO ($520.000 millo-
nes).
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