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Indicador disminuyé marginalmente en comparacién a noviembre:

Repunte de la incertidumbre
econdmica se frena en diciembre
por triunfo de Kast y alza del cobre

A.DE LA JARA

Elrepunte de la incertidum-
bre econémica en noviembre
por un estresado escenario fis-
cal, y antes del balotaje, se fre-
né en el dltimo mes de 2025
conel giro politico del pais tras
el triunfo del republicano José
Antonio Kast en la eleccién
presidencial.

También contribuyé parte de
la inédita escalada en el precio
del cobre y que ha continuado
en enero con sucesivos récords.
Ello sereflejé en que el Indice de
Incertidumbre Econdémica (lec)
alcanzé los 256 puntos en di-
ciembre. Esto representa una
disminucién del 1% en compa-
racién con el mes previo.

“Durante diciembre se pro-
dujo una caida moderada de la
incertidumbre —bajé 1% res-
pecto de noviembre— debido a
que se instald la percepcién de
que el pafs estd entrando a un
nuevo ciclo”, dice Felipe La-
rrain, director de Clapes UC.

Detrds de la nueva etapa a
la que se encamina Chile, ex-
plica Larrain, estd el cambio
de gobierno, el repunte del
precio del cobre, junto con
una inflacién mds controlada
y que las expectativas de cre-
cimiento econdmico estdn
mds cerca del techo de la pro-
yeccién del Banco Central
(entre 2% y 3%).

Anticipa que “el efecto
completo” de esta nueva con-
figuracién de factores “se ve-
rd en enero, cuando nuestro
indicador capture plenamen-
te estos cambios”.

El indice de incertidumbre
se construye a partir del con-
teo de articulos de prensa (es-
crita) que cumplen con conte-
ner las palabras “incierto” o
“incertidumbre”, en conjunto
con cualquier palabra relacio-
nada con economia.

Comparado con el mismo mes
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Las mayores fuentes de incertidumbre provienen de factores
internos, segun el indice elaborado por Clapes UC.
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de 2024, el indice aumentd 4%.

Factores internos

Para el director de Clapes
UC, quien fue ministro de Ha-
cienda enlos dos gobiernos de
Sebastidn Pifiera, las mayores
fuentes deincertidumbre pro-
vienen de factores internos,
donde aparecen conceptos re-
lacionados con el Gobierno y
las elecciones presidenciales,
junto a la evolucién de las fi-
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Fuente Clapes UC

‘6 Durante

diciembre se produjo
una caida moderada de
la incertidumbre —bajo
1% respecto de
noviembre— debido a que
se instald la percepcion de
que el pais estd entrando
a un nuevo ciclo”.

FELIPE LARRAIN
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nanzas publicas y las perspec-
tivas de crecimiento econémi-
co, de inversién y empleo en-
tre las mds importantes.

Pero Larrain remarca que “el
optimismo actual por si solo no
es suficiente para que el PIB po-
tencial supere el incémodo 2%
de expansién actual”.

Agrega que el Iec “advierte
que la fragilidad del mercado
laboral, la volatilidad de las fi-
nanzas publicas y el letargo en
lainversién siguen siendo focos

activos de desconfianza que im-
piden consolidar una recupera-
cién econémica mds robusta y
sostenible”.

Las fuentes de incertidum-
bre externas siguen jugando
un papel relevante. En el dm-
bito politico, en poco mds de
un tercio de los articulos refe-
ridos al Gobierno o ala politica
aparecen palabras relaciona-
das a Estados Unidos.

Por otra parte, en el &mbito
econdémico, el 18% de los arti-
culos que contienen la pala-
bra “crecimiento” y el 28%
que incluye el término “in-
versiéon” hacen referencia a la
situacién mundial o alade Es-
tados Unidos.

Riesgos latentes

En el dmbito interno, en di-
ciembre destacaron las discu-
siones en torno al préximo go-
bierno del Presidente electo,
junto a la evolucién de las fi-
nanzas publicas y las perspec-
tivas de inversién, crecimien-
to econémico y empleo para
los afios venideros.

La palabra “gobierno” es la
mads mencionada, estando pre-
sente en 57,9% de los articulos.
Después, se encuentran las pa-
labras “politica”, contenida en
el 53,1% de los articulos, y “pre-
sidente”, mencionada en el
41,0% de los articulos.

En el escenario econémico, fi-
guran los términos “inversién”,
presente en 45,1% de los articu-
los, y “crecimiento”, en 47,2%
de los articulos.

En Ia medida en que el nue-
vo gobiernonologre destrabar
reformas estructurales criti-
cas, cree Larrain, “corremos el
riesgo de que la recuperacién
de 2026 sea transitoria”.
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