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Inflacidn en el ultimo afio

Fuente; INE

Habra desaceleracion, no bajas

Freno en precios lento,
pero seguro: Lo que
viene para la inflacion
tras historico 2022

Alimentos, transporte y restaurantes fueron los
rubros que se llevaron el peso de la inflacion
de este ano, la mas alta desde 1991.

Por Isidora Pinochet y Javiera Sobarzo

ese a cerrar el 2022 con la mayor

inflacién en 31 aios, los expertos

S0N UN poco mads optimistas res-

pecto a lo que ocurra este ano.
La inflacidén acumulada en el ejercicio pa-
sado fue del 12,8%, luego de que en di-
ciembre el Indice de Precios al Consumi-
dor (IPC) llegara al 0,3%, un poco menor a
la media de 0,5% en las expectativas de la
encuesta mensual del Banco Central, que
igual sorprendic a algunos que esperaban
algo mas bajo.

“Si bien es una leve sorpresa al alza,
esto confirma que la subida enla inflacién
de noviembre fue solo un susto temporal y
lo mds probable es que siga descendiendo
gradual pero consistentemente a lo largo
de 2023", dice Fernando Sudrez, senior
portfolio manager en Fintual,

De acuerdo al INE, seis de las doce di-
visiones que componen la canasta bdsica
del 1PC aportaron incidencias positivas
durante el tltimo mes del afio, donde des-
tacaron las alzas de precios en alimentos y
bebidas no alcohdlicas (1,1%), y recrea-
cion y cultura (2,1%).

Golpes a los bolsillos de las familias

en un mes de fiestas, pero que era espera-
do poir los especialistas debido al escena-
rio que ha empujado la inflacion durante
todo el afno: a nivel local, los retiros antici-
pados de fondos de pensiones y las trans-
ferencias fiscales a los hogares (como el
IFE), y a nivel externo, la guerra en Ucra-
nia y los probloemas en la cadena logisti-
ca global de abastecimiento.

Por sectores

Pero no todas son malas noticias. Si
bien durante los Gltimos 12 meses, ali-
mentos y bebidas no alcohdlicas se consa-
grd como el rubro que mas impulsé costo
de la vida con un alza del 24,7%, seguido
por transportes (18,3%), restaurantes y
hoteles (16,5%) y bienes y servicios diver-
s0s, con 13,8%, las proyecciones para el
2023 van a la baja.

Desde el Centro de Estudios en Eco-
nomia y Negocios de la UDD, su director
Cristidn Echeverria llama a mirar las cifras
con cautela, puesto que “solo tres rubros
concentran casi el 60% del total de infla-
cidn que vimos durante 2022"; alimentos,
transportes y restaurantes/hoteles.

El tipo de cambio, que durante el pri-
mer semestre del 2022 fluctud entre los

Freno en precios lento, pero seguro: Lo que viene para la inflacién tras histérico 2022

$800 y $850 y en el segundo se mantuvo
sobre lo $900 casi todo el tiempo -incluso
alcanzando maximos sobre los $1.000 a
mediados de ano-, destaca como el prin-
cipal motivo interno para explicar estos
nimeros, segiin Leonardo Herndndez,
académico de la Escuela de Administra-
cién UC y Clapes-UC.

“Tuvimos un exceso de gasto, lo que
provocd que tuviéramos una inflacion in-
terna mucho mayor comparado con otros
paises de Latinoamérica. Chile tuvo la
mds alta inflacién, con excepcion de Ar-
gentina o Venezuela, porque también fui-
mos los que mds gastamos”, explicd el
economista y docente de la FEN de la U.
de Chile, Alejandro Guzman,

Dentro de los factores externos, el
conflicto bélico entre Ucrania y Rusia des-
taca como la principal razén para todos
los expertos.

¢Qué nos depara el 20237

Decrecimiento gradual es la frase cla-
ve para describir el movimiento inflacio-
nario durante el 2023. El economista y so-
cio de Rojas & Asociados Patricio Rojas,
sostiene que en este afno “la inflacién de-
biese tender a contenerse y empezar a ver
los efectos que busca el Banco Central”.
En la misma linea se ubica Echeverria,
quien prevé que “la inflacion de distintos
componentes tenderd a converger, esta-
bilizarse o incluso a decrecer “, una baja
que se intensificaria “en el caso de los ali-
mentos mds afectados por la guerra de
Ucrania, como el aceite y los granos”.

Desde Fintual también son positivos.
“Esperamos que se siga traspasando la
caida tanto de los precios de materias pri-
mas como del transporte logistico, en
conjunto con el efecto de la politica mo-
netaria local, la cudl consideramos que se
encuentra lo suficientemente alta como
para inducir una mayor desaceleracion
tanto de los precios como en la actividad
economica”, sostienen.

En cuanto a los rubros mas incidentes
en la inflacién del 2022, alimentos, trans-
portey restaurantes, el economista de Fo-
recast Angel Cabrera asegura que “debe-
rian mostrar una disminucidn en su varia-
cién anual, porque la demanda por ellos
ya estd experimentando una baja que se
va a ir intensificando durante el afio”.

Para Herndndez, de Clapes-UC, no
habrd bajas de precios, sino solo una des-
daceleraci6n. “Habrd incrementos o alzas
de precios menores a lo observado en
2022, pero dificilmente bajas de precios.
Algunos precios especificos podrian tener
caidas por razones muy particulares (por

12,8%

la inflacion anual del
2022, tras un IPC del
0,3% en diciembre.

Solo tres rubros
concentran casi el 60%
del total de inflacion
2022”

Cristian Echeverria, CEEN-UDD

Chile tuvo la mas alta
inflacion de
Latinoameérica. con
excepcion de Argentina
o Venezuela, porque
también fuimos los que

mas gastamos”
Alejandro Guzman, U. de Chile

Para 2023 se esperan
incrementos o alzas de
precios menores a lo
observado en 2022,
pero dificimente va a

haber bajas”
Leonardo Hernandez, Clapes-UC

ejemplo, por motivos estacionales), pero
en el escenario central, va a haber alzas de
precios, aunque mas moderadas que en
2022. Tendria que haber una recesién o
un gran shock a nivel global para que vié-
ramos caidas de precios, pero ese es un
escenario poco probable”, advierte.

A diferencia de las proyecciones del
Banco Central, que estima el cierre del
2023 con una inflacién acumulada anual
del 4%, Guzman la proyecta en torno al
6,6%, marcada por un descenso durante el
segundo semestre, y Cabrera apunta a un
5%. Enla misma linea, pero menos exacto,
se ubica Rojas, quien apunta a nimeros
“por debajo del 10% a partir de marzo”.
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