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Noticia general
Vicepresidente del CFA: "No estamos en un escenario de crisis fiscal, sino que de estrés fiscal prolongado"

Vicepresidente del CFA: “No estamos enun
escenario de crisis fiscal, sino que de estrés
fiscal prolongado”

Sebastiian Izquierdo
profundiza los alcances
del ultimo informe del
Consejo Fiscal Autonomo,
el cual critico fuertemente
el manejo fiscal de la
administracion Boric.

“No nos corresponde
evaluar al gobierno de
turno, pero si manifestar
nuestra preocupacion
sobre la dindmica que
hemos observado (...)

con especial atencion
estos tres anos”, senala.

Y enfatiza que “el
incumplimiento de las
metas (fiscales) de 2025 es
de gran magnitud”.
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El miércoles pasado €l Consejo Fiscal Au-
tonomo (CFA) emitié un duro informe so
bre el manejo fiscal del gobierno de Gabriel
Boric en 2025. Entre sus juicios dijo que los
errores en las proyecciones de ingresos fue-
ron “reiterados y significativos”. Pese a ello,
el vicepresidente de la entidad, Sebastian
Izquierdo, evita calificar el actual momento
como una crisis fiscal.

¢Chile esta en una situacion de crisis o
emergencia fiscal?

-El incumplimiento de la meta de balan-
ce estructural, tanto por su gran magnitud
como también por ser un tercer incumpli
miento, confirma la complejidad del esce-
nario actual. Esto deja de manifiesto erro-
res que han sido reiterados y significativos
en la proyeccion de ingresos y también la
escasa efectividad que mostré el plan de
mitigacion con acciones correctivas por el
desvio de la meta 2024. A ello se suma un
ajuste de gastos insuficiente y los ahorros
que tenemos en el FEES (Fondo de Estabi-

lizacion Economica y Social) son de 1 punto
del PIB. Pero no estamos en un escenario
de crisis fiscal, sino que de estrés fiscal pro-
longado. Y lo planteo, porque justamente el
nivel de deuda estd bajo el nivel prudente
del 45% del PIB. Hay buena evaluacion del
riesgo pais, pero lo que nos preocupa es la
trayectoria (del deterioro), por eso estamos
en una situacion de estrés fiscal.

(Qué tendria que pasar para que ustedes
afirmen que el pais estd en una crisis fis-
cal? ;Cudn lejos estamos de un escenario

de este tipo?

-El que se supere el nivel prudente de deu-
da que es de 45% del PIB. Eso seria un indi
cador relevante por parte del Consejo Fiscal
Auténomo para complejizar esta situacion.
Pero también hay otras senales, como la
evaluacion del riesgo del pais, nuestra capa-
cidad de salir a endeudarnos al exterior. Se
debe mirar de manera mads integral. Y por
ello, la trayectoria de déficity el aumento de
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la deuda en los ultimos afos es una luz de
alerta.

¢Hay margen de accion de parte del fisco
para hacer frente a crisis econémicas ex-
ternas?

-La preocupacién la ha venido manifes-
tando el Consejo Fiscal Auténomo sobre
la importancia de tener ahorros fiscales, y
para tener esos ahorros fiscales se requiere
ir construyendo una senda de convergencia,
de equilibrio fiscal y a la vez también obte-
ner superdvits para poder tener mayores
ahorros en el FEES.

2El gobierno del Presidente Boric pudo
haber hecho algo mis en el manejo de las
finanzas publicas?

-Como Consejo Fiscal Autonomo no nos
corresponde evaluar al gobierno de turno,
pero si manifestar nuestra preocupacion
sobre la dindmica que hemos observado,
no solamente desde el 2008, sino que con
especial atencion estos tres anos. Esto tiene
que ser una preocupacion de Estado, y digo
de Estado porque se necesita lograr acuer-
dos amplios en pos de la sostenibilidad fis-
cal.

Pero ese planteamiento de un acuerdo
politico amplio y de consensos, ustedes lo
vienen haciendo hace tiempo, y no ha te-
nido efecto, al menos al escuchar las po-
siciones de los parlamentarios. ;Se puede
lograr?

-Lo primero es tener claridad de que el in-
cumplimiento de las metas (fiscales) de 2025
es de gran magnitud, que supera los de 2023
v 2024, y que es bastante mas elevado que
los periodos sin crisis de que tenemos regis-
tro. Ademds, estamos en un periodo con una
nueva Ley de Responsabilidad Fiscal que nos
demuestra que no solamente hay que tener
metas, sino que también hay que lograr los
ajustes, los acuerdos necesarios para poder ir
convergiendo. Entonces, el desafio que tiene
Chile es lograr estos acuerdos para poder en-
contrar los espacios fiscales.

Ustedes en sus informes ponen mas én-
fasis en reducir gastos que en mejorar las
fuentes de ingresos, ;por qué?

-Debe existir una combinacién equili-
brada de cuatro dimensiones. La primera
es aumentar el crecimiento potencial, dis-
minuir la evasion, aumentar las fuentes de
ingresos estructurales y eficiencia del gasto.
Para cada una de ellas se necesitan acuerdos
politicos, porque los ajustes que se requie-
ren son de gran magnitud, con efectos per-
sistentes y medidas permanentes y creibles.
Ademis, una gran proporcion de ellas, dada
la magnitud del desafio que tenemos, son a
través de iniciativas legislativas que requie-
ren los acuerdos transversales.

(Cudndo plantean la necesidad de nue-
vas fuentes de ingresos estructurales se re-
fieren a una reforma tributaria o medidas
para subir el crecimiento tendencial?

-Los gobiernos, en este caso el encargado
de la politica fiscal, que es el ministro de
Hacienda, deben buscar cudl es el mejor
equilibrio entre estas cuatro dimensiones.
Una de ellas es aumentar el crecimiento
potencial de manera de tener por esa via

mayores ingresos. También el disminuir la
evasion del pago de los tributos en nuestro
pais es otra manera, o ir buscando diferen-
tes fuentes de ingresos que podrian ser al-
gunas adecuaciones en los tributos o buscar
rentas de la propiedad del Estado, y ademas
el buscar eficiencia en el gasto. Nosotros
creemos que estas cuatro fuentes debieran
avanzar de manera equilibrada.

El ministro Grau dijo que los ingresos tri-
butarios no mineros en el cuarto trimestre
del ano pasado tuvieron “un comporta-
miento anémalo”. ;Qué habria detris de
esa situacion?

-El desvio fiscal del ano 2025 fue de gran
magnitud y parte importante se debi6 a la
sobreestimacion de los ingresos efectivos,
especialmente los tributos no mineros, en
la cual se proyectaba que los ingresos iban
a crecer 8,5% y terminaron creciendo 3,5%.
El 2024 también tuvimos una sobreestima-
cién de ingresos y ahi nosotros advertimos
que era bastante probable que esta sobrees-
timacién también se heredara para el 2025,
porque las proyecciones para el 2025 eran
demasiado optimistas. Si bien el gobierno
tuvo el apoyo del Fondo Monetario Inter-
nacional, donde se hicieron revisiones a la
baja a lo largo del afo y se mejoraron ciertos
modelos de proyeccion, eso para el Consejo
Fiscal ue un reconocimiento gradual, justa-
mente de estos errores. Sin embargo, no se
fueron haciendo los ajustes del gasto para ir
compensando la sobreestimacion del ingre-
S0.
El gobierno argumenta que un alto por-
centaje de gasto estia comprometido por ley
y el margen para ajustar administrativa-
mente no alcanza. ; Habia espacio para que
el gobierno pudiera haber ajustado ms el
gasto?

-Cuando uno ve la magnitud, se requeria
de acciones de correccion bastante impor-
tantes que algunas de ellas podrian ser ad-
ministrativas, pero sin lugar a dudas tam-
bién tienen que ser legislativas. Si esa tarea
es ficil o dificil..cuando estamos frente a
tres incumplimientos de las metas de ba-
lance estructural no cabe la menor duda de
que es un ajuste dificil.

Pero con todo, ja su juicio si habia espa-
cio para que el gobierno pudiera haber he-
cho mas?

Si, porque cuando uno observa la meta vi-
gente de -1,6% del PIB y aisla los efectos de
los errores de la proyeccion de ingresos, lo
que uno observa es que hubo una sobree-
jecucion de US$568 millones, es decir, el
gasto aumentoé en 3,5%, cuando debio haber
crecidoen 2,6%.

La meta del préximo gobierno es llegar a
un balance fiscal estructural (déficit cero)
al final de su mandato, jes factible?

-Todo gobierno al iniciar su mandato tiene
90 dias para escribir un decreto de politi-
ca fiscal y autoimponerse estas metas. No-
sotros esperamos que esas metas anuales
vayan en la direccion de ir convergiendo y
ademds hemos dicho explicitamente en va-
rios informes que el nivel prudente de deu-
da debiese mantenerse en un 45% del PIB.@
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