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Otro dolor de cabeza: Inflacién supera lo esperado y ain le queda mas

El ciclo de alzas de la inflacién
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Economistas contradicen al Central

Otro dolor de cabeza:
Inflacion supera lo
esperado y aun le

queda mas

El'IPC fue del 1,2% en agosto,
acumulando un 9,9% en el ano y un 14,1%
en 12 meses, su maximo de 30 anos.

Por Felipe O'Ryan

i las proyecciones del Banco

Central ayer en cuanto a infla-

cién y crecimiento econémico

ya eran preocupantes, el dato
de inflacion entregado hoy por el INE lle-
ga a confirmar temores atn peores.

EITPC del INE mostr6 un alza de pre-
cios del 1,2% en agosto, por sobre el con-
senso del mercado de 1%, acumulando
un 9,9% en lo que va del aio y un 14,1% en
12 meses: la cifra mds alta en 30 anos.

Los economistas ya ven una inflacion
mayor y més persistente, incluso que las
proyecciones del Central de ayer.

“El Banco Central ve una inflacién
que cerraria en 12% en diciembre, lo que
ya es alto, pero para que eso sucediera, la
inflacion promedio de los cuatro proxi-
mos meses tendria que ser 0,5% y de 2%
en total en los cuatro meses que vienen,
cosa que veo poco probable consideran-
do los meses que se vienen”, comenta el
profesor de la Escuela de Administracion
UC y Clapes UC, Leonardo Herndndez.

“Septiembre y diciembre ya son me-
ses de alta inflacién por si mismos, debi-
do a la estacionalidad. En diciembre por
ejemplo, con Navidad y Ao Nuevo, au-
menta el consumo”, recuerda el director

del CEEN de la UDD, Cristian Echeverria,
quien cree que el IPC acumulado podria
llegar a cerca del 15% a fin de ano.

EN STF Capital subieron del 12,5% al
13,3% sus proyecciones a diciembre.

“El Banco Central se qued6 corto con
sus proyecciones de inflacion de 12%
anual a diciembre de este ano. Lo mds pro-
bable es que esté ubicada sobre 13%”",
agrega el profesor de la FEN de la U. de
Chile y socio de Hermann Consultores,
Jorge Hermann.

Qué puede hacer el Gobierno

Si bien es poco o nada lo que el Go-
bierno puede hacer para combatir la infla-
cion, salvo reducir su gasto, dicen los ex-

Veo dificil que
se cumplan las proyecciones
de inflacion para este ano

que dio el Banco Central”.
Leonardo Hernandez, economista
Clapes UC.

pertos, eso no significa que no se vaya a
transformar en un dolor de cabeza.

Esto, porque ya se estd viendo un fe-
némeno que los economistas habian ad-
vertido meses atrds: la indexacion de la
economia a la inflacién esta haciendo que
esté permeando a otros factores.

“Los contratos en arriendo, los de
prestaciones de algunos servicios, los suel-
dos con ajustes segtn inflacién: todo eso
crea una inflacién basal que se ajusta
cuando la inflacién crece”, explica Eche-
verria de la UDD.

El Central advirtié esto en su IPoM pu-
blicado ayer, al considerar “mayores efec-
tos de segunda vuelta e indexacion” en sus
proyecciones.

A esto se suma un dolar que sigue en
niveles altos y un precio del petréleo y al-
gunos granos, que aunque han caido en el
mundo, no lo han hecho de la misma for-
ma en Chile.

“El efecto de la reciente caida en los
precios de las materias primas va a llegar a
Chile con un retraso. A diferencia de algu-
nos pafses que ya comenzaron a ver alivio
en este sentido, es claro que en Chile los
shocks de oferta en los precios internacio-
nales de materias primas siguen impul-
sando a la inflacién”, comenta la econo-
mista jefe de Fintual, Priscila Robledo.

En el IPC, el item Alimentos y Bebidas
No Alcohélicas subié 1,6% y Transporte
otro 1,6%, sumando en lo que va del ano
un alza del 16,7%; pero el precio interna-
cional del petréleo, desde mayo, ha caido
cerca de 30%, explica Robledo.

“Es un problema, y es poco lo que el
Gobierno realmente puede hacer mas alla

Septiembre y
diciembre ya son
meses de alta inflacion

por si mismo”.
Cristian Echeverria,
economista UDD.
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Las definiciones
de Rosanna Costa

Esta manana, la presidenta del
Banco Central, Rosanna Costa,
explico el IPoM presentado ayer
al Senado a los socios de Icare.
Aqui algunos apuntes:

-La inflacion alcanzara su maxi-
mo durante el tercer trimestre y
podria llegar al 12% en diciembre.
“Esta proyeccion considera: una
mayor persistencia de la inflacion
hacia adelante, la que influiria a
través de efectos de segunda
vuelta (reajustes de precios de
bienes, servicios y salarios); el
traspaso a precios locales del
mayor tipo de cambio; menores
precios internacionales de ali-
mentos y combustibles, que solo
compensan parcialmente la de-
preciacion del tipo de cambio”.
-“Un factor clave para que la in-
flacion disminuya es que la eco-
nomia siga con el proceso de
ajuste que comenzo este ano,
luego de los desequilibrios que
acumulo en 2021".

-“La economia tendra variaciones
negativas por varios trimestres,
luego retomara tasas de creci-
miento mas sostenibles”

-“Para este ano y el proximo, la
proyeccion considera una mode-
racion importante del gasto en
bienes transables, uno de los
principales motores del excesivo
crecimiento en 2021".

de, por ejemplo, impulsar iniciativas de
paquetes de ayuda para la gente ala que
esto mas le pega en el bolsillo, como el
Bono Chile Apoya”, que se entreg6 en
los tltimos meses, comenta Herndndez
de la UC.

Mantener la trayectoria de la politi-
ca fiscal y no ceder a tentaciones como
nuevos retiros son otras cosas que ten-
dra que hacer el Ejecutivo, dice Godoy
de STF, pero quedara ver si podra en-
frentar presiones por iniciativas de ese
tipo en el actual escenario politico ad-
verso que enfrenta.
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