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aumenta de la mano
del debate tributario
previsional

JOAQUIN AGUILERA R.

Aunque la incertidumbre so-
bre la economia nacional sigue
disminuyendo en relacién al afio
pasado, durante marzo marcé
un repunte marcado por la reac-
tivacién del debate en torno a las
principales reformas del Gobier-
no. El Indice de Incertidumbre
Econémica (IEC) que mensual-
mente mide el centro de investi-
gacién Clapes UC aumenté un
4,1% en relacién a febrero y se
ubicé en 169 unidades.

Si bien la variacién mensual
rompié con una tendencia de
tres meses consecutivos a la ba-
ja, todavia se ubica por debajo
de los niveles maximos obser-
vados en los tiltimos cinco afios.
De hecho, la cifra de marzo re-
presenta el cuarto menor nivel
del IEC desde julio de 2019, y
disminuyé un 28,9% en rela-
cién aigual mes del afio pasado,
cuando registraba 238 puntos.
De acuerdo a Felipe Larrain, di-
rector de Clapes UC, el indica-
dor arroja sefiales mixtas donde
se contraponen la variacién
mensual y la interanual. “No
obstante, el indicador todavia
estd en niveles preestallido, lo
que muestra que el pafs lleva
cinco afos tratando de retomar
una estabilidad que le permita
seguir creciendo”, senala.

El IEC es construido a partir
del conteo de articulos de prensa
(escrita) que cumplen con conte-

[

FELIPE BAEZ BENITEZ

Después de tres meses consecutivos a la baja, la incerteza econémica
se elevé un 4,1% marcada por el reinicio del debate legislativo sobre reformas
estructurales. En relacién a igual mes del afio anterior, descendié 28,9%.
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ner las palabras “incierto” o “in-
certidumbre”, en conjunto con
cualquier otra palabra relaciona-
da con economia (palabras que
comiencen con “econ”).

Bajo crecimiento

Durante el tercer mes del afio,
las principales fuentes de incer-
tidumbre estuvieron localiza-
das en el escenario interno. En

materia econémica, la palabra
“crecimiento” fue mencionada
en un 55% de los articulos revi-
sados, seguida por “inversién”
en un 54% de ellos. También se
aludié en una proporcién rele-
vante a la “inflacién”, con men-
ciones en un 39% de los textos.
Asi, el anilisis concluye que el
crecimiento econémico fue la
fuente mds importante de incer-
tidumbre durante marzo, tal co-

mo se viene repitiendo desde fi-
nales del afio pasado. En este es-
cenario, el informe concluye
que el bajo crecimiento econé-
mico registrado en 2023, la len-
ta recuperacién prevista para
este ano y la caida en los niveles
de inversién representan los
principales focos de atencién.
Por otro lado, dicen en Clapes
UC, “se mencionan como fuen-
tes de incertidumbre una tasa

de politica monetaria contracti-
va, un bajo crecimiento y una
débil inversién privada. Este
mes, en el 77% de los articulos
en los cuales se menciona la pa-
labra ‘banco’ se menciona la pa-
labra ‘central””.

Larrain plantea que “la incer-
tidumbre econémica en el ter-
cer mes del afio estuvo marcada
porel crecimiento. Las perspec-
tivas de que Chile estd crecien-
do por debajo de su potencial y
la falta de incentivos a la inver-
sién auguran que estos ejes de
preocupacién seguirdn mar-
cando el ano”.

Reformas clave

Aunque en materia econd-
micalamayor preocupacién es
el ritmo de crecimiento, la
principal fuente de incerti-
dumbre sigue siendo la politi-
ca. El Gobierno, en particular,
es el mayor foco de incertezas
y la mds mencionada entre los
articulos revisados. Registré
315 alusiones y estuvo presen-
teen el 59% de los articulos, se-
guida por la palabra “politi-
ca”, que fue mencionada en un
56% de los textos.

Fecha: 08-04-2024 Pag.: 3 Tiraje: 126.654
Medio: EI Mercurio Cm2: 623,5 Lectoria: 320.543
Supl. : El Mercurio - Cuerpo B VPE: $8.190.787 Favorabilidad:  EPositiva
Tipo: Noticia general
Titulo: Incertidumbre aumenta de la mano del debate tributario y previsional

Indice de Clapes UC avanzé a 169 puntos en marzo:
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todavia estd en niveles
preestallido, lo que
muestra que el pais lleva
cinco anos tratando de
retomar una estabilidad
que le permita seguir
creciendo”.

FELIPE LARRAIN
DIRECTOR DE CLAPES UC

Con los resultados de marzo,
el Gobierno ya suma 28 meses
consecutivos apareciendo en-
tre las diez palabras mds men-
cionadas de la revisién, incluso
por encima de la palabra “poli-
tica”, que ha estado 23 meses
en dicho ranking. “Este mes, la
incertidumbre politica se ha
centrado en el escenario inter-
no, donde se menciona el opti-
mismo por parte del Ministerio
de Hacienda respecto al creci-
miento econémico y evaluacio-
nes de reformas tales como la
reforma de pensiones y la re-
forma tributaria”, afirman en
Clapes UC.

Con la llegada de marzo, el
Congreso retomd la actividad
legislativa y con ello el trdmite
de proyectos relevantes como
las reformas en materia tribu-
taria del pacto fiscal y la refor-
ma previsional. Este escenario,
en parte, contribuyé a una ma-
yor incerteza durante marzo
en relacién al mes anterior. Fe-
lipe Larrain detalla que, “du-
rante marzo, el Gobierno apa-
rece como la principal fuente
deincertidumbre, ya quenolo-
gra mantener el timén firme
frente aquellas iniciativas que
impactan el crecimiento eco-
némico. El Ministerio de Ha-
cienday las evaluaciones de las
reformas de pensiones y tribu-
taria emergen como los puntos
mds cuestionados”.
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