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El délar en los tltimos 30 dias
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Magnitud del alza de tasas de la Fed podria elevar la divisa

Dolar se repliega, a la espera de
reunion clave de este miércoles

Tras una sorpresiva alza de $34 al cierre del viernes, la moneda
inicio la semana a la baja.

Por Felipe O’'Ryan

1 délar spot comenz6 hoy la jor-

nada a la baja, marcando pre-

cios minimos en torno a los

$935, por debajo de los $951 con
que cerr6 el viernes pasado. Ese dia, la di-
visa registré su mayor alza diaria (cerca
de $34) desde que el Banco Central anun-
ciara una intervencién en este mercado
por US$25.000 millones el jueves 14 de es-
te mes, por lo que hoy los analistas esta-
ban atentos a cudl serfa la tendencia del
tipo de cambio, y si las alzas continua-
rian. Lo que finalmente no pasé, por lo
menos durante la manana.

Uno de los factores que incidieron en
el alza del viernes fueron las expectativas
del anuncio de una menor inyeccién de
délares de parte del Central esta semana
en comparacion con la semana previa: la
primera semana de intervencion el mon-
to fue US$700 millones diarios aproxima-
damente, mientras que para esta semana
se anunciaron US$500 millones.

“Elviernes tomaron el délar hasta en-
tre $953 y $955 incluso, pero hoy esta todo
mejor afuera, el precio del cobre subien-
do. Elmercado amaneci6 con harta oferta
y estaban todos esperando a ver qué ha-
ran los ‘offshore’ (inversionistas extranje-
ros)”, explica el gerente de Monedas de
MBI Inversiones, Eduardo Kutscher.

El cobre dio buenas noticias con un
alza de 1,03% hoy en la Bolsa de Metales
de Londres, hasta los US$3,37 la libra,
mientras que sus futuros subfan un leve
0,36% hasta los US$3,36. Eso si, en el mes,
ambos valores ain acumulan una caida
de mas de 10%.

El mensaje de la Fed
Asiy todo, la moneda norteamerica-

na retrocedia un 1,4% en la manana, ayu-
dada por los movimientos del cobre antes
mencionados y por una debilitacion del
délar internacionalmente, por lo que los
analistas centran ahora su atencion en el
préximo hito clave: la reunion de la Reser-
va Federal de EE.UU. (Fed) que comienza
el martes, pero que el miércoles dard a co-
nocer el alza de tasas para la economia de
ese pais y sus perspectivas a futuro.

“Si en esa reuni6n se ve una Fed agre-
siva, subiendo 100 puntos base (ptbs) las
tasas, en vez de 75 ptbs que es lo que espe-
ra el mercado, esto impactara de todas
maneras a Chile por dos cosas. Primero, el
dolar tenderd a apreciarse, a fortalecerse
contra otras monedas como la chilena. Es
decir, el dolar subirfa. Y luego, esta el efec-
to en las materias primas, que se depre-
cian”, explica el académico de Economia
UC, David Kohn.

Esto ultimo sucede en parte porque
una Fed mds agresiva impacta las proyec-
ciones de crecimiento de Estados Unidos,
y por lo tanto, de todo el mundo. Una tasa
muy alta significa menos dinero circulan-
do y por lo tanto contraccion de la econo-
mia.

Eso golpea a las materias primas como
el cobre, cuyo consumo depende entre

$941

arcaba el precio del
dolar al mediodia,
exhibiendo una caida de
1,05% respecto al cierre
del viernes.

otros factores de las perspectivas de cre-
cimiento del mundo y del consumo de
grandes economias como China.

Cosa de expectativas

“En el mercado hay algunos que es-
tan asustados, porque si bien hace un
tiempo habia certeza de que el alza de ta-
sas serfa de 75 ptbs, hoy no pocos creen
que podria subir 100 ptbs, considerando
que esto seria una herramienta para en-
frentar la inflacién en EE.UU., que en el
ultimo dato registré la cifra mas alta en los
ultimos 40 anos. Una sorpresa en alza de
tasas sorprenderfa a muchos y cambiarfa
todas las expectativas de los mercados”,
advierte el analista de Mercados de XTB
Latam, Diego Mora.

En otras palabras, si el alza de tasas es
mas de lo que espera el mercado, podria
esperarse un golpe para el precio del d6-
lar en el pais, en una semana en que, cabe
recordar, el Banco Central esta inyectan-
do al mercado un poco menos délares
que la semana pasada, cuando su inter-
vencion logré hacer caer el precio de la
moneda en $124.

Y como es de costumbre entre los
analistas, tan importante como el anun-
cio de cudnto subird la tasa, serd también
el discurso que la Fed de publicamente
después de dar a conocer dicho dato este
miércoles.

“Lo relevante siempre es el discurso.
Eltono del discurso que dala Fed, y que el
mercado trata de interpretar. Si el discur-
so parece dar a entender que la Fed sera
mas agresiva a futuro, podemos esperar
mas presiones para que el délar suba. Si
en cambio el tono es mds suavizado, po-
dria ser positivo. El discurso ayuda a de-
cirnos como se viene la mano”, explica
Kutscher de MBI.
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