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Titulo: Precio promedio real del cobre en 2025 no super6 a los afios previos, pero se prevé que alcance un nuevo récord este 2026

Precio promedio real del cobre en 2025 no
supero a los anos previos, pero se preve
que alcance un nuevo récord este 2026

Segun calculos de Gustavo Lagos, académico de la
Universidad Catolica, el precio promedio del cobre
(incluyendo inflacién) en la Bolsa de Metales de
Londres de 2025 llegd a los US$4,028 por libra, menor
al de 2024. Los mayores valores en las ultimas dos
décadas se alcanzaron en 2021, con US$4,73 y en 2011,
con US$5,06. Su mayor cotizacion real fue en 1966.

MAXIMILIANO VILLENA

Una serie de alzas consecutivas dejaron
al precio del cobre en niveles récord. El
metal rojo cerré el ultimo dia del 2025 en
los US$5,672 por libra, tras una subida de
43%, y la tendencia alcista se ha mantenido
durante los primeros dias de este ejercicio
hasta sobrepasar los US$6. El rally, apuntan
en el mercado, tiene factores estructurales
detrds y para este ejercicio el promedio se
ubicaria en niveles histéricos.

Este viernes el precio del cobre cerrd en
US$5,9 por libra y en 2026 el precio prome-
dio alcanza los US$5,937, muy por sobre los
US$4,51 del 2025. Sin embargo, ese valor es
nominal y al corregirlo por la inflacion de
EEUU, disminuye.

Seguin cdlculos de Gustavo Lagos, acadé-
mico de la Universidad Catdlica, el precio
promedio real del cobre -es decir, con este
ajuste- en la Bolsa de Metales de Londres en
2025 alcanzo los US$4,028 por libra, menor
incluso a los US$4,15 de 2024.

Medido de esta forma, los mayores valores
en las ultimas dos décadas se alcanzaron en
2021 con US$4,73 y en 2011, con US$5,06.

Al deflactar el valor nominal del cobre
por el indice de Precios del Consumidor de
EEUU, en las ultimas décadas los mayores
precios reales se produjeron durante el ulti-
mo super ciclo de las materias primas. Asi,
en 2006, 2007 y 2008 el precio promedio
fue de US$5,4, US$5,52 y US$5,29, respec-
tivamente. En tanto, para 2010, 2011 y 2012
lleg6 a US$5,31, US$5,93 y US$5,07, respec-
tivamente.

Con todo, el mayor precio promedio real
se alcanzo en 1966, cuando llegé a US$7,26
por libra.

Desde el punto de vista anual, deflactado
por el [PC de EEUU, el promedio nominal
de US$4,51 por libra de 2025 es el mayor
desde el 2012, cuando el precio promedio
real llegé a US$5,076.

Segun Gustavo Lagos, mas alld de los pre-
cios reales promedio alcanzados con ante-
rioridad, lo relevantes es que en 2026 “el

precio promedio estard, probablemente,
sobre US$5 por libra porque hay fallas en
la oferta”.

Al respecto, precisa que una parte de esos
problemas es estructural, como la deman-
da del metal rojo por la electromovilidad, y
otra puntual como los accidentes.

Grasberg, la segunda mina de cobre mas
grande del mundo, ubicada en Indonesia,
sufrié un grave accidente en septiembre del
ano pasado, y ello implica “entre 400 mil y
500 mil toneladas menos de produccion de
cobre en el mundo. A eso se suman los pro-
blemas en la mina Kamoa-Kakula, en la
Republica Democritica del Congo, que son
otras 100 mil toneladas menos. Vamos a te-
ner un aino muy deficitario en cobre y por
tanto el precio no debiera bajar de US$5 .

En esa linea, Juan Cristébal Ciudad, ana-
lista de mercado e industria senior de Plus-
mining, sefala que “el promedio anual del
2024 fue menor al 2025 nominal y real”,
pero apunta que “para el 2026 el rango es-
perado por distintos analistas es amplio, va
desde US$4,55 de Cochilco hasta cerca de
US$6 de los bancos de inversion. En Plus-
mining estamos viendo en este momen-
to que posiblemente se encuentre entre
US$5,3 y US$5,8, es decir sobre US$5 para
el promedio anual”.

Dichas proyecciones se encuentran muy
por encima de las ultimas estimaciones
realizadas por Cochilco durante el tercer
trimestre de 2025.

LOS RIESGOS

Segun la entidad, para 2026 el precio
del metal rojo en promedio se ubicari en
US$4,55, “trayectoria que mantiene al
metal claramente por encima de sus pro-
medios histéricos. El supuesto central es
que la oferta logra expandirse para evitar
déficits muy pronunciados, pero no lo su-
ficiente como para recomponer inventarios
de manera significativa ni para generar su-
perdvits persistentes”.

Con todo, senal6 que por el lado de la
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FUENTE: Gustavo Lagos, programa de economia de minerales y medio ambiente en mineria, Universidad Catdlica

demanda “un avance mas acelerado de la
transicion energética, un despliegue mds
intenso de infraestructura de transmision y
distribucion, y nuevos paquetes de estimu-
lo en China y otras economias emergentes
podrian situar el consumo de cobre por en-
cima de los supuestos de base”.

En tanto, “el principal riesgo a la baja se
asocia a un deterioro mas profundo del ci-
clo econémico global: una desaceleracion
sincronizada en Estados Unidos, Europa y
China, intensificada por una politica aran-
celaria mds restrictiva, un ajuste mds mar-
cado del sector construccion y condiciones

financieras mds contractivas de lo previsto”.

Por su parte, en su ultimo Informe de
Politica Monetaria correspondiente a di-
ciembre, el Banco Central actualizé sus pro-
yecciones para la economia chilena, pero
también analizo el cobre.

En su escenario central, el precio prome-
dio del cobre se proyecta en US$ 4,7 la libra
en 2026 y US$ 4,6 lalibra en 2027, por sobre
lo que el BC estimo en septiembre, cuando
lo situd en US$ 4,3 para ambos anos.

Por su parte, el presupuesto 2026 se ela-
bord con un precio efectivo del cobre de
US$4,35 por libra.@
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