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Primera tarea:
recuperar la
disciplina fiscal

servadoes elevado

en términos hist6-
ricos para un afio sin eventos
macroeconémicos extraordi-
narios”. Asi resumié el Conse-
jo Fiscal Auténomo (CFA) ~or-
ganismo independiente encar-
gado de contribuir al manejo
responsable de la politica fiscal
del Gobierno Central- uno de
los principales hallazgos de su
Gltimo informe sobre las cuen-
tas publicas.

La advertencia no es me-
nor: el organismo sefala que
la magnitud del desajuste su-
pera ampliamente los prome-
dios observados en periodos
comparables, tanto respecto
de las metas fiscales original-
mente establecidas como de
aquellas posteriormente mo-
dificadas, evidenciando el de-
sajuste fiscal de los dltimos
tres anos.

Las cifras confirman la
preocupacion. El Balance Es-
tructural cerré en -3,6% del
PIB, lo que implica un desvio
de 2,5 puntos porcentuales de
la meta original y de 2 puntos
porcentuales respecto de la
meta vigente. En términos mo-
netarios, este desajuste equi-
vale a cerca de US$8.863 millo-
nes. Para dimensionarlo, esta
cifra representa mas mas de
cuatro veces la ejecucion pre-
supuestaria de Fonasa.

El problema es algo que ve-
niamos advirtiendo hace me-
ses: errores reiterados y signi-
ficativos en la proyeccion de
los ingresos efectivos. Ade-
mas, el gasto pablico termind
siendo mayor al comprometi-
do en el primer Informe de Fi-
nanzas Publicas de 2025, pro-
fundizando el desbalance. Las
acciones correctivas también
han sido insuficientes, tanto

“ E 1 desvio fiscal ob-

CFA, si bien Chile no enfrenta
una crisis fiscal, si enfrenta un
escenario de estrés fiscal pro-
longado. Esto exige pasar de
ajustes puntuales a una estra-
tegia de consolidacién fiscal
mas estructural y sostenida.

En este contexto, el nuevo
Gobierno ha comenzado a de-
linear sus primeras sefales.
Hace algunos dias asumi6 el
Presidente José Antonio Kast y,
con €l, su Ministro de Hacien-
da, Jorge Quiroz, cuya cartera
ha definido como una de sus
principales prioridades el re-
torno a un balance fiscal en
equilibrio.

Para avanzar en esa direc-
cion, el nuevo ministro ha plan-
teado un plan de consolidacion
que busca recortar alrededor
de US$6.000 millones en los
primeros 18 meses de mandato.
Se trata de una meta ambiciosa,
pero positiva y necesaria, espe-
cialmente considerando que el
punto de partida fiscal es hoy
masdesafiante de lo que se pro-
yectabaen un inicio.

Como primera medida,
Hacienda envié un instructivo
atodos los ministerios solici-
tando un recorte inmediato de
3% en el gasto publico, lo que
permitiria un ajuste inicial de
unos US$3.800 millones. El
resto delajuste comprometido
(US$3.000 millones) se incor-
poraria en la Ley de Presu-
puestos de 2027, la primera
elaborada integramente por
este Gobierno.

El desvio fiscal noes un he-
cho aislado, sino el reflejo de
un deterioro acumulado en la
conduccion de las cuentas pi-
blicas en los altimos tres anos.
Recuperar la disciplina fiscal
serd tarea central en el perio-
do que comienza y las prime-
ras sefiales del nuevo Gobier-

por su magnitud como porel  noapuntan en esa direccion:

hecho de que muchasde ellas  ordenar las cuentas publicas y

dependian del Congreso. avanzar gradualmente hacia el
De acuerdo con el propio  equilibrio fiscal.
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