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Noticia general

Los riesgos que se anticipan para la economia

EN EL GOBIERNO ENTRANTE:

Los riesgos que se
anticipan para la economia

VIENEDEB1

US$ 60 el barril”, lo que resulta especial-
mente favorable para una economia impor-
tadora neta de energfa. A nivel interno, su-
brayé que el pafs logré corregir los desequi-
librios acumulados tras la pandemia. “Hoy
dia esa situacién macroecondémica estd esta-
bilizada”, afirmé en El Mostrador. Gonzélez
precisé a “El Mercurio” que “lo llamativo y
preocupante es que con este buen contexto
externo la economia crezca tan poco”.

En esta misma linea, en su tiltimo informe
como director de Estudios de LarrainVial, el
economista Leonardo Sudrez, proyecté que
el alza del precio del cobre elevard los ingre-
sos fiscales aportados por Codelco desde
US$ 1.810 millones en 2025 a US$ 3.000 mi-
llones en 2026, y que la recaudacién tributa-
ria proveniente de la minerfa privada au-
mentard desde US$ 5.670
millones en 2025 a US$
9.140 millones en 2026.
Sudrez pronosticd, ade-
mas, que la deuda publica
caerfa hasta 40% del PIB
en 2026, lo que se susten-
tarfa en un mayor dina-
mismo econdmico, el ba-
lance de las cuentas fisca-
les y la apreciacion del pe-
so. Concluyd que ese
equilibrio fiscal otorgaria
mayor espacio politico a
la administracién Kast
para reducir el impuesto
corporativo. El préximo Ejecutivo en una
primera etapa quiere reducir la carga en Pri-
mera Categoria del 27% a 23%.

El socio de Rojas y Asociados, Patricio Ro-
jas, estima que los ingresos adicionales por el
mayor precio del cobre permitirdin moderar
el ritmo del ajuste fiscal prometido de US$
6.000 millones en 18 meses. “Ese monto se
vela como algo muy agresivo, inalcanzable,
con costos importantes y eso hoy se puede
graduar por cuanto hay ingresos transitorios
que van a llegar”, dice el economista.

Una similar vision tiene el economista jefe
de Bci, Sergio Lehmann: “Frente a una even-
tual revisién en el precio de largo plazo del

HOLGURA
Los analistas estiman
que el mayor precio
del cobre podria
aportar al fisco este
aiio ingresos extras por
hasta US$ 5.000
millones.

cobre... Alcanzar un equilibrio en el balance
del sector ptiblico podria ser algo mds rdpido
de lo previsto”. Lehmann precisa que “eso
no quita, de cualquier forma, que es necesa-
rio un ajuste en el gasto fiscal de este ano”.

El escenario de riesgos

Este panorama mds optimista, que podria
llevar a un crecimiento del PIB local en 2026
mads cercano al 3%, conlleva también desafios
para la préxima administracién. Entre esos
hitos figuran: el déficit fiscal mayor al espera-
do en sobre un punto del PIB que heredara
del actual Gobierno y que dejard mds estresa-
das las cuentas publicas; la crisis en el merca-
do laboral que se ha visto reflejada en una
“porfiada” tasa de desocupacién que se ha
mantenido por sobre el 8% anivel nacional; la
fragmentacién de fuerzas politicas en la C4-
mara de Diputados y un Se-
nado practicamente empa-
tado; y las llamadas normas
de “amarre” que, si avanzan
con el reajuste del sector pu-
blico, sentarian la inamovili-
dad de funcionarios y haria
mas dificil la ejecucién de
6rdenes del nivel central pa-
ra agilizar permisos para
proyectos de inversion en
distintas reparticiones.

En este plano, Rojas ad-
vierte sobre el rol que po-
dria tener la futura oposi-
cién. “Por el momento al-
gunos han dicho que van a ser contrarios,
otros dicen que van a esperar qué es lo que
Kast va a proponer. El préoximo gobierno
no creo que tenga un escenario fdcil para
hacer cambios significativos via leyes”,
sostiene.

En el plano externo hay un riesgo que se
agudizdé luego de la operacién militar que
realizé Estados Unidos en Venezuela para
aprehender a Nicolds Maduro. Lehmann
suma otro factor: “No puede descartarse
un ajuste en precios de activos, especial-
mente, en Estados Unidos, de no cumplirse
las expectativas en materia de beneficios
asociados a la inteligencia artificial”.
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