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JP Morgany aranceles al
cobre de 50%: “Tendra
repercusiones minimas
enlainflaciony actividad
economica” en Chile

Esto, debido a que el impacto sobre el tipo de cambio
lo ven muy acotado. “En consecuencia, mantenemos
nuestras previsiones macroecondmicas principales”
para el pafs, senala el informe.

EMILIANO CARRIZO

—El gobierno del Presidente Gabriel Bo-
ricy el sector privado estin a la espera de
conocer el detalle del arancel del 50% al
cobre, para asi estimar los impactos de la
medida y planificar las posibles acciones
en este nuevo escenario, que comenzaria
aregir el 1 de agosto de esta ano.

Sin embargo, JP Morgan ya entrego sus
estimaciones sobre las consecuencias del
gravamen.

En una minuta reciente, de un andlisis
en general y por paises de América Latina,
JP Morgan desdramatizo el escenario en el
contexto de que Chile, Perti y Colombia,
hasta ahora, se han librado de aranceles
“elevados™ por parte de Estados Unidos.

“Laimposicion de un arancel del 50 % so-
bre el cobre marca un cambio. Sin embar-
go, aunque Estados Unidos obtiene mds del
70 % de su cobre de Chile, esto representa
solo el 16 % del total de las exportaciones de
cobre de Chile”, dijo en su minuta.

Ante este contexto, JP Morgan estimé
que, “un arancel del 50%, si lo absorbe in-
tegramente el exportador, equivale a una
subida del 7 % en el precio del cobre. Esto
se traducirfa en una depreciacion maxima
del 2,5% del peso, con repercusiones mini-
mas en lainflacion y la actividad econdmi-
ca general”.

“En consecuencia, mantenemos nuestras
previsiones macroecondmicas principales,
incluida la orientacion de la politica mo-
netaria”, sostiene el informe. Para el ano,
JP Morgan ve un crecimiento de 2,3% en el
PIB de Chile, mientras que para 2026 anti-
cipa un alza de 2,1%.

De esta forma, JP Morgan continia el

andlisis para Chile comentando las cifras
de inflacion de junio, donde el Indice de
Precios al Consumidor (IPC) del sexto mes
del afo bajé mas de lo esperado.

“Esta tendencia se alinea favorablemente
con la relajacion prevista de las condicio-
nes monetarias esbozada en nuestro es-
cenario central para la segunda mitad del
ano. Una sorpresa deflacionaria da cre-
dibilidad a la posibilidad de que el Banco
Central de Chile recorte los tipos a finales
de mes”, comentd.

Sobre sus expectativas para la Tasa de
Politica Monetaria (TPM), la firma esta-
dounidense apunté que, “hemos refina-
do nuestro escenario central para la Tasa
de Politica Monetaria y ahora prevemos
una reduccion de 25 puntos bdsicos este
mes, seguida de un recorte adicional de 25
puntos bdsicos en septiembre, con lo que
se espera que la tasa de politica monetaria
converja en el 4,5 % para esa fecha”.

Para la inflacién a diciembre ahora ven
un alza de 3,6% y bajando de 3% en febrero
de 2026.

EXPERTOS LOCALES

En Chile, la vision que entregan los ex-
pertos es que los primeros efectos de la
politica arancelaria hacia el cobre serdn
positivos para Chile, puesto que habrd una
mayor demanda por el cobre, lo que im-
pulsard los precios. No obstante, a medida
que esta politica se vaya expandiendo, y
dependiendo del perfodo que se extienda,
ird generando efectos negativos que se ve-
ran mayormente reflejados en 2026. De to-
dos modos, los expertos precisan que serdn
acotados.@
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