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“Apariencia de solvencia” e “informacion engafiosa": Los antecedentes tras allanamiento a Clark

La diligencia se
desarrolld este lunes e
incluyd el domicilio del
expresidente de Azul
Azul, y las oficinas de
esta entidad, ubicadas
en el complejo
deportivo del club
Universidad de Chile,
y otras sociedades.

0.RODRIGUEZ y A, CHAPARRO

Al filo del término del plazo de cinco
dias otorgado la noche del 29 de abril por
lajueza Daniela Guerrero, del 4° Juzgado
de Garantia de Santiago, este lunes 4 de
mayo, la Fiscalia Metropolitana Oriente
concret6 la orden de entrada y registro al
domicilio del expresidente de Azul Azul
Michael Clark y a cuatro sociedades vin-
culadas a €l y otros imputados, en el mar-
co del denominado caso Sartor, en el cual
se investigan los delitos de negociacién
incompatible, entrega de informacién
falsa y fraude ala omisién de oferta puibli-
ca de adquisicién de acciones.

Junto con Clark, figuran como imputa-
dos los exdirectores de Sartor Oscar Ebel,
Carlos Larrain Mery; el exgerente gene-
ral, Hugo Baranda; y el fundador del gru-
po Pedro Pablo Larrain Mery. Junto a
ellos, también figuran imputadas perso-
nas juridicas vinculadas con Sartor Ad-
ministradora de Fondos de Inversién Pri-
vados S.A. (Sartor AGF). Entidad que,
por los hechos que se investigan, recibié
una significativa multa por parte de la
Comisién para el Mercado Financiero
(CMF) (ver recuadro).

W Existencia de un “esquema”

Los antecedentes entregados por la fis-
calfa al tribunal para fundamentar la me-
dida intrusiva, que terming siendo auto-
rizada, daban cuenta de la presunta exis-
tencia, entre junio de 2016 y octubre de
2025, de un “esquema” estructurado por
los imputados, mediante el cual fondos
que eran administrados por Sartor Admi-
nistradora de Fondos de Inversién Priva-
dos S.A. (Sartor AGF) fueron destinados

a financiar entidades vinculadas con los
duefios de esta entidad.

En el marco de esto, segtin la fiscalia,
“fondos priblicos y privados se habrian
invertido en fondos privados que, a su
vez, adquirfan instrumentos de deuda
emitidos por personas vinculadas a los
directores o a accionistas mayoritarios de
la sociedad administradora”.

Asi, mientras lo anterior se desarro-
llaba, los imputados habrian ocultado
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informacién ala CMF, a través de opera-
ciones que no estaban bajo su rango de
supervisién, ademds de la entrega de in-
formacion falsa y falta de transparencia
respecto de los activos, de acuerdo con
la indagatoria.

Entre las entidades receptoras de fi-
nanciamiento aparecen Danke SD SpA,
Emprender Capital Servicios Financieros
SpA y Emprender Capital Leasing SpA,
vinculadas a varios de los imputados.

¥ Toma del control de Azul Azul
En cuanto a Clark, se le atribuye res-
ponsabilidad con relacién a su sociedad
Inversiones Antumalal Ltda. respecto
de hechos vinculados a fraude por omi-
sién de oferta puiblica de adquisicién de
acciones. Y, junto con esto, se incluyen
antecedentes respecto de operaciones
para constituir el Fondo de Inversién
Privado Tactical Sport, “utilizado para
la adquisicién del control de Azul Azul
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S.A. mediante OPA (oferta piiblica de
acciones) en 2021, asf como la posterior
operacién de adquisicién de cuotas de
dicho fondo por Inversiones Antumalal
Ltda.”, dice el documento.

“En términos generales, se describe
un mecanismo de captacién de recursos
de inversionistas mediante una aparien-
cia de solvencia y correcta administra-
cién, sustentada en informacién enga-
fiosa al regulador, al mercado y al puibli-
co, mientras los recursos eran desviados
a sociedades relacionadas”, sostiene la
resolucién de la magistrada.

En cuanto a otros antecedentes que
se tuvieron a la vista para autorizar la
entrada y registro tanto al domicilio
de Clark, como al de las sociedades
Azul Azul, Bulla SpA, Antumalal, Ro-
mantico Viajero SpA y Redwood Ca-
pital SpA, se encuentran también de-
claraciones de directores y exdirecto-
res de la sociedad controladora del
club Universidad de Chile como Ma-
nuel Mayo o Carlos Heller, ademds de
la autodenuncia del imputado Oscar
Ebel, y diferentes resoluciones de la
CMF que dan cuenta de la existencia
deirregularidades, ademds de estable-
cer sanciones.

Con esto a la vista, la jueza concluyé
que “la hipétesis de la imputacion fiscal
se encuentra corroborada por medios
muiltiples, diversos y concordantes, los
que permiten tener por satisfecho, en es-
taetapa preliminar y previa ala formali-
zacién de la investigacién, un esténdar
de sospecha fundada acerca de la ocu-
rrencia de los hechos investigados y de
la eventual participacién de los sujetos
imputados”.

® Las millonarias sanciones del regulador en el caso Sartor, que antecedieron las

recientes diligencias de la fiscalia

La historia de accionistas de Azul Azul y Sartor se
cruzé —al menos penalmente— a comienzos del afio
recién pasado, cuando se presentd la primera querella,
ala que posteriormente se sumaron otras. Sin embar-
go, ese conflicto tenia también una arista administrati-
va, pues la Comisién para el Mercado Financiero (CMF)
instruia una indagatoria que culminé con la aplicacion
de millonarias sanciones, en noviembre de 2025.

La defensa de Clark ha calificado de “injusta” esta sancion.
Los reproches se enmarcaron en el proceso dirigido
por la CMF, en el que se acusé a la firma financiera de
invertir fondos en entidades relacionadas con la plana
directiva, infringiendo asf los deberes legales que exi-
gen atender i ala mejor ce iencia e
interés de los fondos bajo su administracion. A partir
de ahi revocé su autorizacion de existencia y designé un

El regulador fij6 una multa para

idador para gestionar sus activos.

de Sartor —entre ellos, Michael Clark (ver nota pl’ilnci-
pal)— que, en su conjunto, suma unos $14.569 millones.

Segtin lo expuesto por la comision, al aplicar las
sanciones, estas se relacionan con diversas infracciones

ala normativa legal que regula los fondos de inversién,
el mercado de valores y las sociedades anénimas.
Atribuye, en ese sentido, una gestion negligente vincu-
lada a conflictos de interés, la entrega de informacion
falsa en sus estados financieros, como también infrac-
ciones de transparencia, control interno y probidad.

Ahora, debe tenerse en consideracion que este tipo
de sanciones son susceptibles de recursos de reposicion
ante la misma CMF y, tras ello, impugnables ante los
tribunales de justicia. Desde Sartor han cuestionado la
decision del regulador.
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