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REFORMA TRIBUTARIA Y
ROBERT LUCAS

SENOR DIRECTOR:

La propuesta de reducir gradual-
mente el impuesto corporativo y
reintegrar el sistema requiere una
evaluacion menos ideolégica y mas
economica. En Chile, el debate tribu-
tario suele centrarse en la pérdida in-
mediata de recaudacion, pero omite
un punto clave: cuando cambian las
reglas, cambian también los incen-
tivos vy, con ellos, la conducta de las
empresas.

Esa es la leccion del premio Nobel
de Economia (1995) Robert Lucas: no
es correcto evaluar una reforma con
parametros estimados bajo un régi-
men distinto. Si baja la carga sobre la
inversion y se corrigen distorsiones,
cambian también la reinversion, la
formalizacion, el crecimiento em-
presarial e incluso la base imponible
futura.

Por eso, esta discusion no puede
limitarse a una resta contable. ELim-
puesto de primera categoria en Chile
no solo se ubica por sobre el prome-
dio OCDE; también es complejo, frag-
mentado y poco neutral. La brecha
entre regimenes y la semiintegracién
introducida en 2014 han debilitado
losincentivos a invertir, crecery asig-
nar recursos eficientemente.

El pais necesita volver a poner en el
centro la inversion, la productividad y
el empleo formal. Tambiénrevisar un
impuesto corporativo que hoy acu-
mula demasiadas funciones, com-
plejidad vy distorsiones. El desafio no
es defender rebajas a ciegas, sino
entender que una economia que no
crece tampoco recauda bien ni sos-
tiene su politica social. Por eso, bien
disefiada y acompanada de conten-
cion del gasto, esta reforma puede
contribuir a cambiar la trayectoria de
crecimiento. No porque el crecimien-
to lo resuelva todo, sino porque sin
éste seguiremos discutiendo cémo
administrar el estancamiento.

Mauricio Villena
Decano Facultad de Administraciony
Economia UDP

VIOLENCIA Y EDUCACION

SENOR DIRECTOR:

La educacion chilena esta en crisis
porque los pilares que le otorgan
legitimidad —calidad y comunidad—
estan fracturados. Las soluciones de
fondo no pasan solo por endurecer
el control, sino por destinar mas re-
cursos publicos a la primera infancia
y abrir espacio a mas proyectos edu-
cativos de calidad desde los colegios
subvencionados.

A su vez, la sodedad civil ha inten-
tado cubrir parte de ese vacio: nu-
merosas organizaciones sin fines de
lucro capacitan directores, apoyan a
docentes y reconstruyen escuelas.
Es un esfuerzo valioso que se debe
escalar, pero claramente insufidente
frente a la magnitud del problema.

Mientras tanto, los padres observan
como sus hijos se educan en medio

de la violencia, la inseguridad y los
malos resultados. Y esa combinacion
tiene consecuencias: un Chile mas
desigual, donde las buenas oportu-
nidades quedaran reservadas para
unos pocos.

Eso incubara mas frustracion, mas
rabia y, como suele ocurrir, alli donde
la rabia se acumula, termina impo-
niéndose la violencia.

Nicolas Birrell B.
Presidente Desafio Levantemos
Chile

ROL DEINSTITUCIONES
FISCALIZADORAS

SENOR DIRECTOR:

Una columna publicada por el suscri-
to en su prestigioso medio hace unos
dias ha provocado algunos comenta-
rios que es necesario precisar.

El foco de la columna es que la ne-
cesaria legitimidad social para que
agentes privados entreguen bienes
publicos, sea en educacion, pensio-
nes o salud. Ello requiere que dichas
instituciones tengan un nivel de res-
ponsabilidad en su gestion que per-
mita aprobacién general, continuidad
y buen servicio. En el caso de institu-
ciones de salud, dicha tutela se le ha
entregado a la Superintendencia de
Salud, que sigue funcionando como
si siguiera siendo solo la antigua Su-
perintendendia de Isapres, sin ningtin
cuidado en el control financiero de
centros privados acreditados.

Asimismo, la Comision del Merca-
do Financiero ha permitido, mediante
una vigilancia laxa, recibiendo los in-
formes de las grandes empresas au-
ditoras sin un analisis adecuado, de-
jar pasar graves irregularidades que
al final contravienen la esencia mis-
ma de dicha Comision, por cuanto al-
gunos datos transmitidos al mercado
resultan en decisiones erréneas de
los inversionistas.

Jaime Maiialich

UN SUENO

SENOR DIRECTOR:

EnelFestival de la Una existia lasec-
cion “Su sueno por undia”. Mi sueno
es ser Seremi.

Felipe Cussen

LA CAJA Si IMPORTA

SENOR DIRECTOR:

Uno de los principales fundamentos
financieros en todo orden de cosas
y que se ensefa a los alumnos que
quieren aprender finanzas es el ade-
cuado manejo de la Caja o el Manejo
del Ciclo del Efectivo. En ese sen-
tido no estoy de acuerdo con el ex
ministro de Hacienda Mario Marcel
respecto a que “La Cajano leimporta
a nadie, excepto a los paises que no
tienen acceso al mercado crediticio”,
porque el financiamiento no es infi-
nito en términos de lo que se presta,
el acceso al financiamiento nunca
en permanente y constante, tam-
poco es gratis el suscribir una deuda
y mientras mas endeudado se esté
el spread de tasa aumenta, y lo mas
importante para pagar una deuda
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