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BTG Pactual
refuerza su
oferta por fondos

balanceados

ante una creciente
demanda por
del mercado ;

! Entre 2024 y 2025, los participes en estos

vehiculos de la firma crecieron mas de 100%,
mientras que en algunos casos el patrimonio
administrado se elevd 200%.

POR SOFIA FUENTES

La bisqueda por integrar renta
fija, rentavariabley alternativos en
una sola estrategia ha ido ganando
espacio entre los inversionistas
locales, en un contexto donde la
eficiencia operativa, la diversifi-
cacion y las menores comisiones
se han vuelto factores clave en la
administracion de portafolios.

En este escenario, los fondos
balanceados -caracterizados porque
invierten en distintas clases de
activos- comienzan a consolidarse
como uno de los instrumentos con
mayor dinamismo en la industria.

Al cierre de 2025, estos vehiculos
lideraron el crecimiento a nivel
general de fondos mutuos, con un
aumento de 48% en su patrimonioy
la incorporacion de mas de 155.000
nuevos participes, segin cifras de
la Asociacién de Fondos Mutuos.

Dentro de este segmento, BTG
Pactual se posicioné entre los
gestores que protagonizaron el
mayor dinamismo, ejecutando
estrategias que le permitieron ce-
rrar el ano pasado con las mejores
rentabilidades de la industria en
los tres fondos balanceados que
administra.

En conversacién con DF, el port-
folio manager de BTG Pactual Asset
Management, Diego Bobadilla, ma-
nifestd que “hace unos afios atras
estos tipos de fondos practicamente
no existian en el contexto local, y
habia una tesis de que no eran ne-
cesarios. Hoy componen una parte
muy importante de la industria”.

La apuesta del banco

La entidad brasilefia admi-
nistra tres fondos balanceados
orientados a distintos perfiles de
riesgo. El mds conservador esta
enfocado en clientes que migran
desde instrumentos de renta fija,
especialmente depdsitos a plazo,
en blisqueda de mayores retornos.

El fondo intermedio se orienta
hacia inversionistas que optan
por un balance entre ambas cla-
ses de activos, mientras que el
mas agresivo se dirige a quienes
“usualmente invierten en acciones
y tienen mas convencimiento”,
sostuvo Bobadilla.

Respecto de la composicion de
las carteras, el portfolio manager de
la firma, Ignacio Letelier, explico
que esta va variando, aunque ge-
neralmente se busca mantener un
equilibrio “50 y 50” entre activos
locales e internacionales.

En el plano local, destacé el buen
desemperio de la renta variable en
2025y las proyecciones positivas
para el afio en curso, mientras
que en el extranjero afirmé que
se encuentran compainias con
fundamentos sélidos para invertir.

El crecimiento del sector, se ve
evidenciado en los numeros que
maneja la firma, esto porque entre
2024 y 2025, los participes de los
tres fondos de la entidad crecieron
mas de 100%, mientras que los
activos bajo gestiéon duplicaron
el patrimonio. El fondo agresivo
-el cual concentro el mayor creci-
miento- alcanzd un patrimonio de
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PRINCIPALES
MERCADOS

PUNTOS VARIACION %
DIARIA ANO EN CURSO

DOW JONES

50.188,14 0,13 4,50
S&P 500

6.941,81 -032 1,50
NASDAQ

23.102,47 -0,58 -0,57
S&P IPSA

11.009,28 -2,14 5,04
EURO STOXX 50

6.047,06 -0,20 4,52
NIKKEI 225

57.650,54 2,28 14,53
BOVESPA

185.929,33 -0,17 15,39

FUENTE: BLOOMBERG / CIFRAS AL 10/02/2025

FECHA s FECHA s FECHA s
FEBRERO 15 39.716,95 27 39.784,96

04  39.695.81 16 39.722,61 28 39.790,63

05 39.693.25 17 39.728,28 MARZO

06 3969068 18 39.73394 01 39.796,31
07 3948812 19 3973961 02 39.80198
08 39.68556 20 3974527 03 39.807,65
09 3968299 21 3975094 04 39.81333
10 3968865 22 3975661 05  39.819.01

113969431 23 3976228 06 39.824,68
123969997 24 3976795 07 39.83036
133970563 25 3977362 08  39.836,04
143971129 26 3977929 09 39.841,72
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mas de S19 mil millones al cierre
del ano pasado.

Sectores para invertir

De acuerdo con Bobadilla, “la
tonica de inversion en fondos
balanceados para este 2025 es
diversificar, pero con ciertas ten-
dencias que llaman la atenciéon”.

El portfolio manager de BTG Pac-
tual Asset Management, Zhan Gao,
senalo que “hay un alto interés por
Inteligencia Artificial (IA), pero
principalmente en su etapa mas
temprana, lo que es la cadena de
valor, y la parte mas relacionada a

La mezcla de inversion en renta fija,
renta variable Y activos alternativos a
fraves de un solo instrumento, ademas
de las hajas comisiones, son algunos de
0s factores que hacen atractivo estos
activos para el mercado.

la capacidad de generacion”, ex-
plico. Ademas, agrego que deberia
continuar el flujo de capitales hacia
mercados emergentes los cuales
“siguen con descuento”.

Para Letelier, uno de los mercados
que concentra creciente interés
por parte de los inversionistas es
Japon. “Pasa soslayado pero sus
companias estan comenzando a
revertir luego de un periodo mas
lento”, sentencid.
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