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ECONOMIA CHILENA parte el segundo trimestre al ritmo del 2% pero.podria acelerar el Tranco

POR CATALINA VERGARA
B bril dejo algunas dudas sobre
la fortaleza de la actividad
economicalocal, pero nada
gue pareciera alejarla de un ritmo
de expansion del orden de 2%. Y la
razon fueron los dispares resultados
que mostraron las cifras sectoriales
publicadas este viernes por el Insti-
tuto Nacional de Estadisticas (INE).

Se trata de datos "mas bien mix-
tos”, planteo el economista jefe de
Fynsa, Nathan Pincheira. 0, como
complementd el gerente de macro-
egconomia de Inversiones Security,
César Guzman, salvo por mineria,
hubo cierta debilidad respecto a
lo previsto.

De hecho, el indice de Produccion
Minera (IPMin) mejord 10,1% enel
cuarto mes del ano frente a igual
lapso de 2024, coma consecuencia
de la mayor actividad registrada en
dos de los tres tipos de mineria que
lo componen, destacando la metalica
[12,1%) gracias a un incremento
en la extraccion y procesamiento
de cobre.

Decidor, en los ultimos seis anos
el indicador solo ha crecido sobre
un digito en dos momentos: en
diciembre de 2024 [11,5%)] y ahora
en abril.

Pero en otros rubros hubo cierta
moderacion e, incluso, hubo algu-
nos nimeros rojos. Un ejemplo de
un menor vuelo fue el comercio,
cuyo Indice de Actividad (IAC) su-
bié 3,1% anual impulsado por los
segmentos minorista y mayorista,
un desempeno inferior a los saltos
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minera de 10,1%, gracias a un increm
extraccion y procesamiento'de cobre frente al
nulo crecimiento de la industria manufacturera.

sobre 7% que observaron en marzo.
Y la caida vino del ambito fabril,
pues el Indice de Produccion Ma-
nufacturera [IPMan) no crecio en
terminos anuales, y el referidoala
Produccion de Electricidad, Gas y
Agua (Ipega) se contrajo 1% anual,

“En general, las cifras estuvieron
alineadas con las expectativas,
aunque marcando una clara des-
aceleracion respecto a marzo, lo
gue se esperaba producto de una
base de comparacion mas exigente”,
mencioné el economista jefe de
EuroAmerica, Felipe Alarcén.

Ante este mix de sefales, en el
mercado prevalecieran las pro-
yecciones respecto a que el [ndice
Mensual de Actividad Econdmica
[Imacec) -que el Banco Central
publicara el lunes- habria mejorado
por sobre el 2% en abril, o sea, por
debajo del 3,7% visto en marzo.

Esto, planted el economista senior
de Coopeuch, Nicolas Garcia, se
explicaria en parte paor el traslado
del feriado de Semana Santa al
cuarto mes del ano, distinto a lo
ocurrido en 2024.

Este cambio, agregg, "se habria
sentido con mas fuerza en sectores
como lamanufactura y en el Indice
de Produccion de Electricidad,
Gas y Agua, que registraron caidas
anuales. Asimismo, habria contri-
buido a moderar el crecimiento del
sector comercio, el que alin estarfa
reflejando -aunque de forma mas
moderada- el turismo de compras
de argentinos”.

En este contexto, los pronosticos
para el Imacec se mueven en un
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rango que van desde el 1,8% de
Coopeuch y el maximo de Santan-
der, que anticipa una expansionen
torno a 2,8% anuzl. Esto, pese a
gue si advirtieron que “en términos
generales, ya se observa gue los
factores gue habian impulsado al
comercioy manufacturas durante
el primer trimestre comienzan a
disiparse, proceso que estimamos
continuara en los proximos meses.
De esta forma, esperamos ver
algunas correcciones a la baja en
estos indicadores”.

M oA
2024 5
LENTE INSTITUTE NADONAL BE EGTAL

En elmedio de estos niimeros se
ubican EuroAmerica, con un 2%;
Scotiabank, con un 2,2%; Fynsa
y el Observatorio del Contexto
Econdmico de la Universidad Diego
Portales (0CEC-UDP), conun 2,3%,;

BCI Estudios, Clapes UC y Ge-
mines, con un alza de la actividad
en torno a 2,5% anual y cierra
Inversiones Security gue suscribe
aun 2,6%.

Con viento a favor
El Imacec de abril serd también
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la primera senal de como viene la
economia en el segundo trimestre
delafio. En el mercado hay altas ex-
pectativas para el Producto Interno
Bruto (P1B) del periodo.

“De continuar sin mayores sor-
presas, el PIB del segundo semestre
estarfa alineado con estas cifras,
generando asiun colchén que per-
mita enfrentar de mejor forma una
eventual reduccién en el ritmo de
crecimiento de la economia hacia
fines de 2025 como consecuencia
de la guerra comercial”, mencionaron
en urn reporte desde el OCEC-UDP.

El PIB del segundo trimestre se
perfila a una expansion de 2,5%, dijo
Guzman, mientras que Pincheira
eleva la apuesta a cerca de 3,5%.

Alarcon también preve esa cifra,
y explico que se sustentaria en un
Imacec de mayo y junio "hastante
mas dinamicos que abril®, par lo que
elsegundo cuarto seria el trimestre
con la mayor actividad anual.

Mientras gue el economista
senior de Scotiabank Chile, Anibal
Alarcén, es mas especifico: se
acercaria a 4% en el quinto mes
y a 5% en el sexto.

¢Lla razon? "En gran parte por
bases de comparacion menos
exigentes”, sefald. Hace un afg,
precisamente, el Imacec de esos
periodos fue de un alza de apenas
0,4%, seguida por una caida de
0,7%.

Dada la recuperacion prevista,
en su opinién la economia podria
terminar el segundo trimestre con
unavance de 3,5% anual, mejor gue
el 2,3% del primero. &)
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