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En medio de ajuste de la economia: ¢Qué conviene, ahorro en UF pesos o délares?

EXPERTOS SENALAN QUE DEPENDE DEL PERFIL Y OBJETIVOS

En medio de ajuste
de la economia: ;Qué
conviene, ahorro en
UF, pesos o ddlares?

Algunos especialistas ven que con las sefiales de moderacién de la inflacién

ya no serfa tan atractivo el ahorro en UF, mientras que otros atin observan

oportunidades en esta divisa.

CATALINA MUNOZ-KAPPES

Si tengo $1.000.000, ;cémo
conviene ahorrarlos? Fren-
te a la inflacién, muchas
personas buscaron proteger sus
ahorros en cuentas en UF. Sin
embargo, con la inflacién empe-
zando a dar sefales a la baja, la
mejor forma de ahorrar yano es-
tarfa necesariamente en esta di-
visa. “Nosotros generalmente
miramos lo que ha pasado pre-
viamente y eso repercute en
nuestras decisiones. Pero en fi-
nanzas uno no tiene que mirar
tanto el pasado, sino tratar de
anticiparse a ciertos cambios
que se dan en el mercado”, dice
Sergio Tricio, gerente general de
Patrimore.

Es por esto que ahora la res-
puestano estarfa en un producto
en especifico, sino que depende
del perfil de cada persona. Para
Javier Guerraty, fundador y di-
rector ejecutivo de Fundacién
Chile Se Educa, organizacién
que busca entregar educacién fi-
nanciera, es importante diversi-
ficar los ahorros. “Nadie puede
tener la certeza de cémo va a va-
riar el délar, el peso o la UF”, in-
dica Guerraty.

Asf, si una de las divisas se
deprecia, esto puede ayudar a
mitigar el impacto negativo so-
bre los ahorros. Especifica-
mente para Chile, el délar es

“ (A) corto plazo, aquellas
personas con menor predisposicion

al riesgo pueden optar a las

cuentas en pesos. A mayor plazo,
son atractivas las alternativas en

UF o ddlares”.
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“ Nosotros generalmente
miramos lo que ha pasado. Pero en
finanzas uno no tiene que mirar
tanto el pasado, sino tratar de
anticiparse a ciertos cambios que
se dan en el mercado”.

Tiraje: 126.654
Lectoria: 320.543
Favorabilidad:  EPositiva

“ Nadie puede tener

la certeza de cémo va a variar el
délar, el peso o la UF (...)

No existe una inversion

que sea perfecta para todas
las personas”.

TATIANA LARENAS, SENTOR MANAGER DE VENTAS

DIGITALES Y COACH FINANCIERO SCOTIABANK

una moneda que permite refu-
giarse y no estar tan expuesto
si al pais le va mal.

Ademds, es importante consi-
derar cudl es el motivo del aho-
rro. “No existe una inversién
perfecta para todas las perso-
nas”, afirma Guerraty. Si el mo-
tivo de ahorro es un viaje al ex-
tranjero, podria resultar mds
conveniente hacerlo en délares.

Tatiana Larenas, senior mana-
ger de ventas digitales y coach fi-
nanciero en Scotiabank, explica
que la mejor alternativa de in-
versién estard determinada por
el objetivo del ahorro, el plazo de
ejecucion y el conocimiento que
la persona tenga de los instru-
mentos. “Si el objetivo es de cor-
to plazo, aquellas personas con
menor predisposicién al riesgo
pueden optar por cuentas en pe-
sos”, sefiala. Pero si el ahorro va
aser a un plazo mds largo, Lare-

SERGIO TRICIO, G
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nas afirma que son atractivas
también las alternativas en UF o
en délares, ya que permiten di-
versificar los riesgos.

Para Carlos Burga, académico
de la Escuela de Administracién
UC, el producto que mds convie-
ne depende de cada persona. Por
esto, se debe considerar el objeti-
vo del ahorro y en qué se va a
gastar. “Si uno planifica que en
el futuro va a gastar en pesos, en
principio deberiamos ahorrar en
pesos para no estar expuestos a
otros choques”, argumenta.

En délares

Sin embargo, al ahorrar en d6-
lares para un gasto que va a ser
en pesos, hay que tener otras
consideraciones en cuenta. Para
Kenneth Gert, presidente de la
Fundacién Entrepeneur, el aho-
rro en délares estd sujeto a un

JAVIER GUERRATY, FUNDADOR Y DIRECTOR EJECUTIVO DE
FUNDACTON CHILE SE EDUCA

dobleriesgo. Por unlado, alavo-
latilidad habitual del tipo de
cambio, pero también ala depre-
ciacién del ahorro en compara-
cién al peso por la alta inflacién.
“La opcién del délar me parece
que es una alternativa que toma-
rfa cuando uno sabe que la infla-
cién no es tema”, senala.

Coincide con esta visién Alva-
ro Rojas, académico de la Escue-
la de Negocios UC, quien ve el
ahorro en délares para personas
con un perfil un poco mds ries-
goso y que estén siguiendo la
evolucién del ddlar. “Si tu estds
dispuesto a hacer una apuesta
por el ddlar, tienes que estar dis-
puesto a que el délar suba, pero
que también puede pasar lo con-
trario”, afirma.

Burga indica que sigue siendo
una preocupacion la volatilidad
del ddlar, pese a que ahora esta-
mos en un perfodo en donde la

divisa estd oscilando alrededor
de $800 y no estd variando tanto
como en meses anteriores. “Pero
nunca es buena idea creo yo
cambiar el patrén de ahorros por
choques temporales. La reglano
es ‘si el dolar llegd a $1.000, en-
tonces tengo que cambiar mi pa-
trén”, concluye.

En UF

Tricio y Guerraty coinciden
en que la moderacion de la infla-
cién ha disminuido la populari-
dad de las cuentas de ahorro en
UF, ya que una baja en esta po-
dria disminuir la rentabilidad de
esta divisa. “En el mediano pla-
z0, o traeria grandes beneficios
invertir en UF”, sefiala Tricio.
Guerraty cree que el ahorro en
UF va a tener menos protagonis-
mo a medida que la inflacién se
vaya moderando. “Los produc-
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Con lainfla-
cién dando
sefiales a la
baja, las cuen-
tas en UF
podrian dejar
de ser el pro-
ducto de ahorro
protagonista,
dicen algunos
especialistas.

tos en UF van a ser menos atrac-
tivos de lo que han sido hasta
ahora, que han sido una de las
estrellas del mercado”, dice.

Distinta es la visién de Burga,
quien cree la UF es una buena
opcion para ahorrar en términos
reales. “Dado que la inflacién to-
davia estd elevada y si voy a gas-
tar en pesos en medio o un afio,
yo si lo considero buena idea
ahorrar en UF y no en pesos”.

A su parecer, esta es una ten-
dencia menos transitoria que la
del délar y que uno si puede to-
mar en cuenta para ajustar sus
planes de ahorro. “En dos o tres
afios la inflacién ciertamente va
a converger, en un afo todavia
estard un poco alta. Entonces si
el plazo es este, la UF es una al-
ternativa importante”.

Para Rojas, se estd en un buen
momento para ahorrar en UF, ya
que las tasas en el corto plazo
son mds atractivas que las del
peso tras el tiltimo dato del IPC,
que resultd ser mds bajo de lo es-
perado y una sorpresa para el
mercado. “Hoy dfa transitoria-
mente, por esta sorpresa infla-
cionaria, la tasa en UF a tres me-
ses estd mds alta que la tasa en
UF a un afio. Esa sorpresa infla-
cionaria hacia abajo empujé al
alza las tasas reales en UF de cor-
to plazo. Podrfa parecer como
una opcién atractiva para apro-
vechar el momento”, explica.
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