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Titulo: Laracha de gasto en IA de las grandes tecnoldgicas gana la aprobacion de Wall Street
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La carrera armamentista de la
inteligencia artificial (IA) se estd
acelerando a medida que las
principales compafias tecnol-
gicas aumentan sus niveles ya
gigantescos de gasto. Las
apuestas estdn dando resultado
para los inversionistas, pero no
para todos los empleados.

Google de Alphabet, Micro-
soft, Amazon y Meta Platforms
estdn dispuestas a invertir casi
US$ 400 mil millones este afio
en gastos de capital, en gran me-
dida para construir su infraes-
tructura de inteligencia artifi-
cial. Eso es mds que el gasto de
la Unién Europea en defensa el
afno pasado.

Estas empresas y otras pla-
nean aumentar incluso mds las
inversiones. Morgan Stanley
proyecta un gasto de US$ 2,9 bi-
llones entre 2025 y 2028 en
chips, servidores e infraestruc-
tura de centros de datos. Las in-
versiones, segtin el banco, con-
tribuirdn hasta con un 0,5% del
crecimiento del producto inter-
no bruto de EE.UU. este ano y el
préximo.

Las inversiones estdn ayu-
dando a impulsar grandes in-
crementos en las ganancias de
las empresas, llevando algunos
precios de sus acciones aniveles
récord.

Wall Street a menudo menos-
precia el gasto corporativo ex-
cesivo. Pero no en este caso. Las
acciones de Microsoft y Meta se
dispararon la semana pasada
después de que reportaron ga-
nancias —y su considerable
gasto de capital— alcanzando
capitalizaciones de mercado de
US$ 4 billones y casi US$ 2 bi-
llones respectivamente.

La que disfruta también de
gran prosperidad es Nvidia,
que disefa los chips que las
compaiifas tecnoldgicas utili-
zan principalmente para crear
sus modelos de IA. Fue la pri-
mera compaiiifa que superd los
US$ 4 billones en capitalizacién
de mercado. Sus acciones subie-
ron mds de un 28% este afo.

Apple, otra compafia tecno-
l6gica de las Siete Magnificas,
invierte mucho menos en IA y
estd enfrentando la presién de
Wall Street para que aumente
sus capacidades. Los inversio-
nistas sostienen que Apple tie-
ne que desarrollar su propia es-
trategia de IA convincente si de-
sea que los compradores de te-
léfonos inteligentes actualicen
sus dispositivos mds rdpido.

Las empresas estdn gastando
en grande porque la inteligen-
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Microsoft se une a Nvidia en el club de capitalizacién de mercado de US$ 4 billones;
Meta estd proxima a sumarse a Google y Amazon en el club de US$ 2 billones.

Las empresas
estan gastando
en grande
porque la inteli-
gencia artificial
promete reha-
cer el lucrativo
mercado tecno-
légico.

cia artificial promete rehacer el
lucrativo mercado tecnolégico.
Las principales compaiifas del
drea quieren estar entre las lide-
res de la IA. Pero esta requiere
un proceso intensivo de andlisis
de cantidades de datos, lo que
obliga alas tecnoldgicas a gastar
grandes sumas en la construc-
cién de nuevos centros de datos.

Se espera que la recién apro-
bada “Gran y Hermosa Ley”
impulse incluso mds el gasto.
Esta proporciona alivio tributa-
rio a las empresas que concen-
tran las inversiones, liberando
flujo de fondos

de software, cuyo trabajo estd
siendo reemplazado rdpida-
mente por la IA.

Lasinversiones de IA son “un
tremendo golpe paralos marge-
nes”, asegurd Gil Luria, analista
de D.A. Davidson. La reduccién
de costos de las compaiias tec-
noldgicas estd destinada a sua-
vizar el impacto en los resulta-
dos, agrego.

Un riesgo para las empresas
es si sus grandes inversiones
compensardn. Luria observé
que las ganancias de las compa-
fifas no han ido al mismo ritmo

que su frenesi de

para aumentar el
gasto atin mds.
No obstante,
las demandas de
infraestructura

ESTIMACION
Morgan Stanley
proyecta un gasto de
US$ 2,9 billones entre

gastos hasta la fe-
cha, aunque estd op-
timista de que el au-
mento de la produc-
tividad finalmente

son tan enormes 2025y 2028 en chips, justificard la inver-
que las empresas servidores e sién.
no tienen efectivo infraestructura de Las acciones de

suficiente para
pagar las inver-

centros de datos.

Amazon bajaron un
7% en el mercado

siones, segun

Morgan Stanley, que estima un
déficit de financiamiento de
US$ 1,5 billones.

Ya en el lado perdedor se en-
cuentran muchos de los trabaja-
dores de las companias, de los
cuales casi 100 mil han sido des-
pedidos desde 2022, segtin La-
yoffs, el sitio web que hace un
seguimiento de estas situacio-
nes. Entre ellos hay ingenieros

secundario la sema-
na pasada porque los resultados
trimestrales mds recientes de la
compafifa indicaban que su ne-
gocio en la nube, el que alberga
los modelos de TA, no estd cre-
ciendo tan rdpido como el de los
competidores mds pequerios. El
director ejecutivo Andy Jassy
expresd su optimismo de que la
unidad tendrd un mejor desem-
peno.

Los inversionistas en empre-
sas emergentes de IA como
OpenAl no estdn presionando
atin por el tema de la rentabili-
dad, y estdn dispuestos a poner
mds dinero mientras las valora-
ciones sigan subiendo. No obs-
tante, otros inversionistas han
advertido que el auge delalA se
ha convertido en un frenesi es-
peculativo.

Algunas empresas aseguran
que las inversiones en IA estdn
beneficiando a su negocio bdsi-
co. Meta afirma que esto estd
llevando a precios mds altos por
los avisos y un mayor uso de sus
aplicaciones.

Los gastos de capital de las
companias tecnoldgicas no es-
tén destinados totalmente a la
IA. Amazon también invierte
miles de millones en capital pa-
ra desarrollar su red de logisti-
ca. Sin embargo, las inversiones
en IA estdn absorbiendo una
parte mds grande de sus costos
de capital.

Una evidente excepcién al
auge de la TA es Apple, la que
gasta una fraccién delo que des-
tinan otras compaififas y se en-
cuentra muy rezagada en mate-
ria de TA.

La semana pasada, Apple in-
formé sobre las ventas sélidas
del iPhone para el trimestre de
junio, mientras que sus acciones
subieron alrededor de un 3%

ante la noticia.

Al interior de Apple, algunos
investigadores estan desmorali-
zados, segun personas al tanto
de su situacién. Tienen dificul-
tades para tener acceso a los da-
tos para capacitar los modelos
de IA de préxima generacién.
La compania toma tan en serio
la privacidad que los datos de
los usuarios estdn sumamente
protegidos, incluso interna-
mente.

Y Apple se mueve lentamen-
te, actualizando el software que
opera en sus dispositivos solo
un par de veces al ano, en com-
paracién con los competidores
que llevan a cabo actualizacio-
nes con frecuencia.

Mark Zuckerberg estd apro-
vechando el tedio al interior de
la unidad de IA de Apple, atra-
yendo a ingenieros desconten-
tos con paquetes salariales que
pueden llegar a los cientos de
millones de ddlares, segtin per-
sonas que estdn al tanto de estos.

Lo que Apple puede destacar
es su eficiencia. Genera mucho
mds en ventas y ganancias de
sus gastos de capital, en compa-
racién con sus competidores. Y
con una base de empleados re-
ducida, ha evitado por comple-
to los grandes despidos.

Avrticulo traducido del inglés por “El Mer -
curio”.
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