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El gobierno de Boric terminard como el que méas veces incumplié la meta fiscal

J.P. PALACIOS

os analistas y el propio

Gobierno ya habian anti-

cipado que el resultado

del cierre fiscal de 2025
habiasido peoralo previsto. Ayer
se termind de confirmar esa pro-
yeccién y se estimé el nivel de
desvio que tuvieron las cuentas
ptiblicas.

El ministro de Hacienda, Ni-
colds Grau, y la directora de Pre-
supuestos, Javiera Martinez, in-
dicaron que con la informacién
preliminar disponible, el déficit
efectivo entre gastos e ingresos
—que muestra el desequilibrio
real de un ejercicio— cerré en
2,8% del PIB, unos 0,8 puntos
porcentuales peor a lo estimado
en el dltimo Informe de Finan-
zas Publicas (IFP). Con ese resul-
tado ya es posible estimar que el
déficit estructural —que estd
medido desde una perspectiva
de sostenibilidad de mediano
plazo— serd superior a los 3
puntos del PIB, lo que significard
sobrepasar la meta fijada en el
Decreto de Politica Fiscal de
1,6% para ese afio. La cifra defi-
nitiva se conocerd el préximo 12
de febrero, cuando se publique
el IFP del cuarto trimestre.

Asf, el gobierno de Gabriel Bo-
ric completarfa un tercer afio de
incumplimiento consecutivo del
objetivo de balance fijado en la re-
gla fiscal (ver grdfico). El actual
Ejecutivo minimiza que en 2023
—primer afio de incumplimien-
to— el desvio fue de solo 0,1 pun-
tos respecto de la meta autoim-
puesta. También en la regla que
guia las finanzas ptblicas se fijé
un ancla de deuda bruta, la que el
actual Gobierno estarfa cum-
pliendo, recalcé Grau.

Sobre la base de las estadisti-
cas que publica el Consejo Fis-
cal Auténomo (CFA), la salien-
teadministracién terminard co-
mo la que mds veces ha incum-
plido la meta de balance
estructural. En el gobierno de
Ricardo Lagos hubo dos des-
vios seguidos hacia abajo de 0,2
puntos en el superdvit proyec-
tado; en la administracién de
Michelle Bachelet I sucedieron
dos incumplimientos (en el
contexto de la crisis subprime);
en Sebastidn Pifiera [ ocurrié en
su primer afio, que estuvo mar-
cado por el terremoto; con Ba-
chelet ITse incumplié en 2017; y
en Pifiera IT fue en dos afios
marcados por la pandemia (ver
grafico).

Laregla fiscal se cred por decre-
to en 2001 y desde el primer go-
bierno de Michelle Bachelet se
consagré anivel legal enla Ley de
Responsabilidad Fiscal.

DESDE QUE SE CREO LA REGLA DE BALANCE, EN 2001:

El gobierno de Boric terminard como el
que mads veces incumplid la meta fiscal

Déficit efectivo fue de 2,8% del PIB y se estima que el resultado estructural superd los tres puntos. El objetivo era de 1,6%.

Hacienda ve “el vaso medio lleno” y enfatiza que deuda frend su crecimiento.
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EN CONTROL DE CONSTITUCIONALIDAD DEL PROYECTO DE LEY DE REAJUSTE:

TC elimina norma que frenaba el “parlamentarismo de facto”

Evn

El Tribunal Constitucional (TC) ayer dict la esperada
sentencia respecto del control preventivo de constitucio-
nalidad del proyecto de ley de reajuste del sector puiblico.

El pleno de la magistratura valid6 la mayoria de los
articulos de la iniciativa que habfan sido sometidos a
revision obligatoria por ser normas de quorum califica-
do o de rango orgdnico constitucional. Sin embargo,
echd abajo una disposicién clave: la que bloqueaba el
“parlamentarismo de facto”.

La fallida norma elevaba el guorum que permite rever-
tir la inadmisibilidad de un proyecto que no cumple con
los requisitos para ser tramitado. Esta propuesta impor-
taba, porque frenaba el avance en la Cdmara de Diputa-
dos de mociones parlamentarias que invaden materias
de iniciativa exclusiva del Ejecutivo, como los eventua-

les aumentos de gasto ptiblico o las modificaciones en
los regfmenes de seguridad social. En el dltimo tiempo
han avanzado varias mociones de ese tipo en el Congre-
50, como los retiros de fondos previsionales, el proyecto
que aumenta el plazo del posnatal parental a un ano y la
insistencia de los diputados del PC con el llamado ro-
yalty portuario, entre otros.

Los argumentos del TC

El jefe de la bancada de diputados del Frente Amplio
(FA), Jaime Séez, habia presentado un “téngase presen-
te” ante el TC para impugnar el articulo 123 del proyecto
que fue aprobado en la parte misceldnea del reajuste.

El Tribunal acogi6 esa peticién y establecié que la
citada disposicién es inconstitucional, por lo que debe
ser eliminada del texto de la ley. Argument6 que dicha

El ministro de
Hacienda,
Nicolas Grau,
y la directora
de Presupues-
tos, Javiera
Martinez,
anunciaron la
creacion de una
comision que
proponga
cambios en la
fraccion del
PIB que se
recauda por
impuesto a la
renta.

norma no guarda relacién “con las ideas matrices o
fundamentales del proyecto de ley iniciado mediante
Mensaje de S.E. el Presidente de la Reptiblica, de 5 de
enero de 2026. El Jefe de Estado explicit6 los diversos
contenidos que buscaba abarcar la iniciativa legal ‘que
otorga reajuste general de remuneraciones a las y los
trabajadores del sector ptiblico, concede aguinaldos
que sefala, concede otros beneficios que indica, y mo-
difica diversos cuerpos legales’, entre los cuales no se
contemplaba ninguna enmienda que, directa o tangen-
cialmente, y en el marco de esos objetivos, implicara
una modificacién referida a la tramitacién de los pro-
yectos de ley ante el Congreso Nacional”.

El diputado Sdez destacd la sentencia. “En una ley
misceldnea se pueden incorporar otros temas, pero es-
te en especifico no fue parte de la discusién legislativa,
escapaba del objeto del proyecto de ley”, dijo.

Mayor desvio

El ministro Grau reconocid ayer
que el desequilibrio estructural de
2025 fue superior al 2,8% del re-
sultado efectivo. “Dado el déficit
efectivo que existe, sabemos que
por las condiciones macroeconé-
micas que hay en el pafs, tiene que
estar por sobre el déficit efectivo”
el resultado estructural, dijo.

Los analistas calculan que la ci-
fra de déficit, que es parte de las
metas de la regla fiscal, estuvo por
sobre los tres puntos del PIB. “El

Ejecutivo informé el tercer incum-
plimiento consecutivo de la meta
de balance estructural, resultado
que se aproximard al 3,1% del PIB,
2 puntos del Producto por sobre el
disefio original del presupuesto”,
advierte la economista del Centro
de Politicas Publicas de la USS
Margarita Vial. Anade que “el
desvio de la meta se explica, prin-
cipalmente, por los menores in-
gresos respecto de lo proyectado
por el Ministerio de Hacienda”.
También ve un déficit mayor el
economista sénior del Ocec de la

UDP Juan Ortiz. “Considerando
el nivel de gasto ejecutado y un
nuevo cdlculo de los ingresos es-
tructurales, es esperable que el ni-
vel de déficit estructural se ubique
levemente sobre el 3% del PIB”,
estimd. Ortiz enfatiza que con esto
“no se cumplirfa nuevamente la
meta del balance estructural”.

En la misma linea, la econo-
mista sénior de LyD Macarena
Garcfa alerta de que la cifra del
cierre fiscal de 2025 “muestra
que no hubo capacidad de ges-
tionar el gasto a tiempo, de for-

ma de cumplir conlameta”. Pre-
cisa que “la desviacion de casi
dos puntos del PIB respecto de la
meta inicial, en un afio en que no
hay crisis econémica, es preocu-
pante de c6mo se estd manejan-
do la politica fiscal en Chile. Cla-
ramente, ya no hay un ancla de
politica fiscal que determine el
nivel de gasto publico”.

Ante el nuevo desvio, Hacienda
anunci6 la creacién de una comi-
sién técnica de alto nivel que estu-
die un eventual cambio estructu-
ral en la fraccién del PIB que se re-

cauda por impuesto a la renta de
los contribuyentes no mineros,
con foco en el impuesto corporati-
vo. También informé que via de-
creto se recortardn $800 mil millo-
nes del Presupuesto 2026. Ese
ajuste serd conversado en una cita
bilateral que sostendrd el préximo
miércoles Grau con su sucesor en
Hacienda, Jorge Quiroz.

Ademds, se informé que la
deuda bruta en 2025 cerré en
41,7% del PIB y frend su creci-
miento por primera vez en casi
20 afios.
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