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1 cobre alcanzé el maxi-
mo precio registrado en la
Bolsa de Metales de Lon-
dres (LME) al superar los
US$14.500 por tonelada el 29 de enero
de 2026, su mayor alza intradia en
mas de 15 afos, antes de moderarse
ligeramente al cierre de sesion.

En tres meses llego a cotizar sobre
US$14.500/t, equivalentes a mds de
US$6 por libra, niveles que presio-
nan mérgenes de consumidores in-
dustriales y redefinen expectativas
de mdrgenes en proyectos mineros
globales.

Contrario a lecturas que atribu-
yen la subida inicamente a compras
especulativas, desde GEM Mining
Consulting sefialan que el “grueso
del movimiento se explica por fun-
damentos de mercado” ligados a
oferta y demanda estructurales. Pa-
tricio Faindez, lider de economia,
subray6 ademds que factores ma-
croeconémicos como un délar mas
débil contribuyen a presionar al alza
los precios de commodities cotiza-
dos en USD.
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Sobre sefales de mercado como
el contango en la curva de precios,
Faundez explicé que esto refleja ex-
pectativas de mayor demanda futu-
ra y un mercado mds ajustado,
con un déficit proyectado
de entre 150 y 250 mil
toneladas para 2026.
En este sentido,
también hay indica-
dores de que la re-
cuperacién de pro-
duccién en algunas
minas se ha dilata-
do, ampliando el des-
equilibrio entre oferta y
demanda.

“El contango en la curva de pre-
cios refleja expectativas de un mer-
cado mas estrecho y un déficit pro-
yectado de entre 150 y 250 mil
toneladas, mds que una senal de
abundancia inmediata de cobre.”

Este patrén introduce matices
frente a interpretaciones simplistas
que asocian automaticamente con-
tango con exceso de oferta, desta-

cando que en este caso la senal
estd mas vinculada a ex-
pectativas de mercado
frente a perspectivas

de demanda firme.
Aunque los pre-
cios han alcanzado
niveldes extraordi-
narios, los analistas
advierten que el mer-
cado seguird caracte-
rizado por alta volatili-
dad. Se espera que el cobre
oscile en 2026 en un rango amplio,
entre US$5 y US$7 por libra, debi-
do ala combinacién de precios altos,
incertidumbre global y un bajo nivel
de inventarios de cobre fuera de EE.
UU, lo que amplifica la respuesta
de precio ante pequefios cambios en

flujos fisicos o expectativas del mer-
cado.

“El componente no fundamental
del alza no se limita a flujos especu-
lativos, también estd influido por un
dolar mas débil, que tiende a presio-
nar al alza los precios de los commo-
dities cotizados en ddlares.”

Este bajo nivel de stocks hace al
mercado mis sensible a eventos de
oferta y demanda, contribuyendo
a movimientos de precio mas pro-
nunciados incluso por noticias eco-
noémicas o geopoliticas.

Ademas del salto por encima de
US$14.000/t, los precios del cobre
han mostrado un avance sosteni-
do en 2026. Segun datos de merca-
do, en dias previos al récord el metal
se movia consistentemente por arri-
ba de US$12.900/t en la LME, muy
por encima de los promedios regis-
trados en 2025.
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Para nuestro pais, principal pro-
ductor mundial de cobre, el mante-
nimiento de precios en niveles his-
téricamente altos constituye una
ventana de oportunidad fiscal y pro-
ductiva. Faundez senalé que cada
centavo de ddlar adicional en el pre-
cio promedio del cobre aporta del
orden de US$27 millones extras al
fisco, lo que puede contribuir a ate-
nuar brechas presupuestarias es-
tructurales.

“Este nivel de precios representa
una oportunidad para impulsar in-
version en desarrollo de proyectos y
exploracion, con efectos estructura-
les en produccion e ingresos fiscales
de largo plazo.”

El quiebre de los US$14.000 por
tonelada marca un hito inédito para
el cobre en la LME, pero expertos
coinciden en que el mercado entra-
réd en una fase donde fundamentos
ajustados y flujos financieros convi-
ven, aumentando la probabilidad de
movimientos bruscos en ambos sen-
tidos.
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