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Colocaciones bancarias cierran junio a la baja, arrastradas por deterioro del crédito a empresas

@ Cartera de vivienda
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EL MERCURIO

Cartera comercial permanece estancada desde 2022:

Colocaciones bancarias
cierran junio a la baja,
arrastradas por deterioro
del crédito a empresas

Mientras los segmentos de consumo y vivienda anotaron
cifras levemente positivas, el financiamiento corporativo
profundizé su mal desempefio y se contrajo 1,7%.

JOAQUIN AGUILERAR.

Los créditos bancarios al
mundo empresarial se contraen
0 crecen poco, pero en ningtin
caso se recuperan. De acuerdo
con el ultimo reporte de la Co-
misién para el Mercado Finan-
ciero (CMF) sobre la industria,
con informacién disponible a
junio, la colocacién de présta-
mos en la cartera comercial to-
talizé US$ 154,6 mil millones el
mes pasado, lo que equivale a
una contraccién en 12 meses
equivalente a 1,74%.

El flujo de financiamiento
hacia las empre-
sas representa

cartera comercial”, dice el re-
porte de la CMF.

Contexto y costos

El estallido de 2019, la pande-
mia y los retiros de ahorros pre-
visionales son factores que con-
tribuyeron a condiciones finan-
cieras mds restrictivas, y con
ello a una contraccién del crédi-
to. “El actual ha sido el periodo
mds extenso de estancamiento
del crédito desde 1990. Si bien
enlas crisis asidtica y subprime se
observaron caidas, estas se re-
virtieron rdpidamente en forma

posterior a la crisis.
En este caso, la cai-

una forma de me- CICLO da producto de la
dir las expectati- NEGATIVO pandemia no se ha
vas sobre el desa- El ciclo de revertido”, destaca

rrollo de la eco-
nomia, ya sea por
las condiciones
en que los bancos
ofrecen sus crédi-
tos, o por la de-
manda de capital para desa-
rrollar la actividad producti-
va. En este sentido, desde la
industria y en la mirada de ex-
pertos existe preocupacién
por el estancamiento que se
observa en la cartera comer-
cial. Estas colocaciones han
presentado una variacién ne-
gativa durante todo el semes-
tre, profundizando un ciclo
iniciado en 2022, que solo ha
exhibido pausas acotadas con
alzas mensuales de no mds de
2% (ver infografia).

Pese a que los créditos de
consumo y los hipotecarios
tampoco han registrado una
trayectoria marcadamente po-
sitiva, la contraccién intera-
nual de las colocaciones del
sistema (-0,49%, totalizando
US$ 288,9 millones de stock en
junio), “estd asociada princi-
palmente a la evolucién de la

estancamiento en el
crédito comenzé a
materializarse durante
la pandemia.
= ——

un informe del
Centro de Estudios
Financieros (CEF)
de la ESE Business
School de la U. de
los Andes.

En el momento actual del ciclo
crediticio, sin embargo, el acadé-
mico de la U. Andrés Bello Gon-
zalo Escobar cree que detrds de
las cifras gravita que “el creci-
miento es tan bajo que no hay in-
centivos para aumentar la capaci-
dad productiva de las empresas
y, por lo tanto, no toman endeu-
damiento a través de créditos co-
merciales. Con la capacidad ins-
talada que tienen basta”. Sostiene
que no hay buenas perspectivas
en un contexto electoral donde
ademds las preferencias presi-
denciales se han ido polarizando:
“Eso generabastante ruido y pro-
voca que las empresas no se
arriesguen a adquirir deuda”.

Una mirada similar tiene el
economista y socio de PKF Chile,
Héctor Osorio, quien advierte
que si bien las expectativas eco-
némicas han ido mejorando en
los meses recientes, “la inversién

requiere cierta prudencia y eso
se estd verificando. Al ralentizar-
se la inversion, también se ha ra-
lentizado el requerimiento de
créditos comerciales, que no son
otra cosa que elementos comple-
mentarios a los procesos de ne-
gocios regulares. Es decir, estos
créditos suelen asociarse alo que
llamamos capital de trabajo”.

En el CEF plantean otra mira-
da, y advierten que también
hay elementos de oferta en la
ecuacién, como los requeri-
mientos de capital contracicli-
co: “El fortalecimiento regula-
torio ha reforzado la solvencia
bancaria, pero ha venido acom-
panado de una reduccidn soste-
nida en las colocaciones”.

Repunte parcial

En junio, solo la cartera co-
mercial se contrajo. Las coloca-
ciones de consumo crecieron
1,14% y las de vivienda 1,08%.

Escobar plantea que este
comportamiento refleja en par-
te condiciones financieras mds
flexibles, pues “cuando las per-
sonas observan que las condi-
ciones de crédito son favora-
bles, es decir, que las tasas de
créditos de consumo han dis-
minuido, se endeudan”. Oso-
rio, en tanto, cree que este com-
portamiento también puede li-
garse al ciclo econémico: “Mu-
chas veces esos niveles de
desempleo altos se combaten
con créditos para mantener la
capacidad de consumo”.

La cartera hipotecaria es la
tinica que se ha mantenido con
variaciones positivas de forma
relativamente estable, lo que
podria relacionarse con las po-
liticas publicas destinadas a di-
namizar este segmento, y a las
condiciones de sobreoferta en
el mercado de viviendas, segtin
plantean los especialistas.
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