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El temprano cambio de
gabinete y la escalada
de la crisis de Codelco

ongmica

marcaron la agenda

Mientras el gobierno esta enfocado en su "segunda fase"
tras su primer ajuste ministerial, celebra la aprobacion
del eje del plan de reconstruccion en la Camara.

solo 69 dias desde el inicio
A de su mandato, el gobier-

no realizé un sorpresivo
cambio de gabinete que, pese a
consistir en la salida de sélo dos
de sus integrantes trajo consigo
movimientos de mayor alcance a
nivel de la estructura del Ejecutivo,
cambios en el disefio estratégico y
equilibrios de poder.

La renuncia de Trinidad Steinert
al frente de Seguridad —tras una
gestion convertida en blanco de
constantes criticas- implicalalle-
gada de Martin Arrau, un hombre de
toda la confianza del Presidente Kast
y que hasta el momento encabezaba
Obras Publicas. La decision generd
un primer cambio relevante en el
gabinete, ya que en su reemplazo
asumio Louis de Grange, titular de
Transportes y Telecomunicaciones
quien se convirtio en biministro.

Otro tanto ocurri6 tras la decision
que puso fin al accidentado paso de
Mara Sedini por la Secretaria General
de Gobierno [(Segegob), que ahora
paso a estar bajo la direccion del
Ministro del Interior, Claudio Alvarado.

Y mientras muchos ven laasun-
cion de Alvarado a la voceria como
una clara sefial de empoderamien-
to en las decisiones politicas del
gobierno —donde en las semanas
pasadas se instalo un fuerte debate
respecto del papely atribuciones del
Segundo Piso-, en el caso de Arrau
las expectativas estan puestas en
laimplementacion de la estrategia
de seguridad, puesta en entredicho
luego que la propia Steinert recono-
ci6 la ausencia de un plan concreto.

Tras los cambios, el consejo de
gabinete realizado ayer en Cerro
Castillo fijo los lineamientos para lo
que desde el Ejecutivo denominan
como una “segunda fase” de la
administracion Kast.

Dupla Quiroz-Alvarado
aprueba plan econémico
Tras semanas de arduas negocia-
ciones, el gobierno logré su primera
victoria legislativa este miércoles
en el marco de la tramitacion del

proyecto de reconstruccionallograr
la aprobacion de la idea de legislar
enla Sala de laCamara de Diputados
conunaampliamayoria - 90 votosa
favor, y 59 en contra- traslo cualla
iniciativa fue despachada al Senado.

Las negociaciones lideradas por
los ministros Jorge Quiroz y Clau-
dio Alvarado, lograron contener la
ofensivade la oposicion para dilatar
la tramitacion del proyectoa través
de mas de mil indicaciones.

Y el triunfo del Ejecutivo también
se extendio a la votacion en par-
ticular, que en definitiva permitio
aprobar el corazon del Plan Quiroz.
Entre los puntos clave estan la
reduccion gradual del impuesto
de primera categoria empresarial
de 27% a 23%, la reintegracion
tributaria, el crédito tributario al
empleo y la extensidn del beneficio
de contribuciones para mayores de
65 anos. Asu vez, lainvariabilidad
tributaria por 25 afios para pro-
yectos desde los US$ 50 millones
también recibio luz verde, aunque
por estrecho margen y la oposicion
fijo reserva de constitucionalidad.

Por su parte, la Sala desechd la
norma que permitia a sistemas de
inteligencia artificial utilizar datos
y obras sin autorizacion ni remune-
racion de sus titulares, y elarticulo
que eliminaba la franquicia tributaria
del Sence. Ademas, la oposicion
logro aprobar una indicacion para
establecer la sala cuna universal.

Ahora el Gobierno disefia su es-
trategia para la tramitacion de la
iniciativa en el Senado, donde se
espera el ingrese el 2 de junio, un
dia después de la Cuenta Publica
del Presidente Kast.

|

cayd el PIB en el primer

trimestre de este ano .

Codelco "fuera de
control”

La revelacion de incumplimientos
en el reporte de produccion que
llevaron a sobreestimar el balance
al cierre de 2025 —con cerca de 20
mil toneladas que no cumplian con
las especificaciones para ser incor-
poradas a diciembre, de acuerdo a
los resultados preliminares de una
auditoriainternaalos que tuvo acceso
Senal DF- desataron un duro cues-
tionamiento a la gestion de Codelco
encabezada por Maximo Pacheco.

Luego que la auditoria estable-
ciera“desviaciones en la aplicacion
de normas internas asociadas al
reconocimiento de produccion, en
20 mil tmf contenidas en dxidos de
Division Chuquicamata y 6.875 tmf
contenidas en arsenito de calcio de
Division Ministro Hales, equivalentes
al 2% de la produccién informada
parael afo”, las consecuencias fue-
roninmediatas. Tras casi seis horas
de sesion, el directorio de Codelco
informé el despido del gerente de
Presupuesto y Control de Gestion
César Marguez. La mesa también
determind amonestar a otros seis
ejecutivos vinculados con la sobre-
estimacion de produccion e hizo ver
laresponsabilidad en este episodio
del exvicepresidente de operaciones
de la corporacion, Mauricio Barraza,
quien dejo la estatal en febrero
pasado por ocultar informacién a
Sernageomin relativa a El Teniente,
donde hubo un fatal accidente en
julio de 2025. Ademas, el Comité de
Auditoria, Compensaciones y Etica
(CACE] presenté una denuncia ante
el Ministerio Publico para investigar
laeventual existencia de hechos que
pudieran revestir caracter de delito.

La magnitud de las revelaciones
llevaron al biministro Daniel Mas a
afirmar que la cuprifera estatal “esta
fuera de control”, aseverando que
“tenemos el deber de recuperar la
transparencia y decirles la verdad
a los chilenos. Ese es el mandato
a los nuevos directores”. A su vez,
en el Congreso se aceleraron las

LA FRASE DE

“Si alguien actuo

LA SEMANA

mal, tendra que

responder. Si hubo negligencia,
tendra consecuencias. Y si hubo

ilegalidades, sera

la justicia la que

debera actuar”.

Daniel Mas, biministro de Economia y Mineria sobre las
denuncias a la gestién de Codelco.

gestiones para instalar una comision
investigadora, contexto en el cual
diputados denunciaron que las cifras
se habrian “inflado” para pagar bonos
aejecutivos y a trabajadores. Perono
solo las anomalias en el calculo de
la produccion de 2025 preocupan al
CACE: esta semana informa la con-
tratacion de KPMG para investigar
denuncias por presuntos “ascensos
irregulares” de dirigentes sindicales.

Cochilco anticipa caida
de produccion en Chile
Senales mixtas estan marcando el
desemperio del cobre. Esta semana
el precio llegd a sunivel mas alto de
la historia, luego que este martes,
el precio spot del metal rojo subié
1,43% yalcanzé los USS 6,29 lalibra
en la Bolsa de Metales de Londres,
superando el récord del 29 de enero,
(USS 6,27). Con ello, el promedio
anual escal6 a US$ 5,84 la libra
impulsado por senales de mayor
demanda, aun frente a la incerti-
dumbre provocada por la crisis en
Medio Oriente en los mercados, y
restricciones productivas globales.
Y si bien la cotizacién bajé en los
dias siguientes presionada por el
lento avance de las conversaciones
entre EEUU e Iran para alcanzar un
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acuerdo de paz, el metal acumula
un alza de 9% en lo que va del afo.

Pero mientras el metal se transaba
en maximos historicos, la produccion
en Chile anot6 su peor marzo desde
2017, tras totalizar 431.200 toneladas
entre las principales faenas del pais.
Segun Cochilco, la cifra represento
una caida de 9% respecto del mismo
mes de 2025, cuando se produjeron
474 mil toneladas.

Luz de esperanza para
Collahuasi

Tras el duro revés sufrido por la
minera Collahuasi ante la decision
del Segundo Tribunal Ambiental
de revocar la RCA de su proyecto
estrella "Desarrollo de Infraestruc-
tura y Mejoramiento de Capacidad
Productiva" —con unainversion por
US$ 3.200 millones para asegurar
la continuidad operacional por 20
anos- y retrotraer parcialmente su
proceso de evaluacion, laempresa
controlada por Anglo American y
Glencore, recibié una buena noticia.
Esta semana, lainstancia aclaré su
fallo permitiendo la continuidad
parcial del proyecto en las zonas
que no fueron cuestionadas por el
tribunal, puntualizando que esas
faenas mineras pueden seguir rea-
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lizandose “bajo riesgo” del titular,
traslo cualla compania descartd que
su produccion se vea afectada. El
contratiempo sufrido por la quinta
mayor mina de cobre del mundo
encendio las alertas de laindustria,
y sus principales gremios alertaron
que "envia una senal preocupante
para el climade inversion en Chile".

PIB cae a marzo

La publicacion de las Cuentas
Nacionales porel Banco Central con-
firmaron la magnitud del retroceso
sufrido por la economia chilena en
el inicio de 2026: el PIB acuso una
caida de 0,5% en el primer trimestre
pasado frente almismo lapso de 2025,
balance que arrojo un descenso mas
acentuado que el 0,3% sugerido por
los resultados del indice Mensual
de Actividad Economica (Imacec).

Trasla cifra, en el mercadoimperd
unareduccion en las proyecciones de
crecimiento para el resto del ejercicio
2026: no se alcanzaria el 2%.

Asume el nuevo timonel
de la Fed

“Quiero que Kevin sea totalmente
independiente. Que haga lo suyo y
que haga un gran trabajo”, dijo este
viernes el mandatario de EEUU Do-
nald Trump, durante la ceremonia de
investidura de Kevin Warsh nuevo
presidente de la Reserva Federal.

Asi se concretd un hito larga-
mente esperado poradministracion
estadounidense, tras la conflictiva
relacion con su saliente lider, Jerome
Powell, que fue duramente criticado
durante el tltimo ano por Trump por
no recortar las tasas de interés con
la suficiente rapidez.

Warsh —quien ha prometido
impulsar un “cambio de régimen"
en la institucion- asume el cargo
en un momento de gran tension

para la primera economia mundial,
con presiones inflacionarias se han
intensificado en los Gitimos meses,
impulsadas por el impacto de la
guerra en el Medio Oriente.

Exigencias del Central

En un contexto marcado por la
incertidumbre geopolitica interna-
cional -en el cual "los riesgos para
la estabilidad financiera global se
mantienen elevados”-, el Banco
Central elevo el Requerimiento de
Capital Contraciclico (RCC) alabanca
desde el actual 0,5% a su nivel neutral
de 1% de los activos ponderados por
riesgo (APR), enun plazo de 24 meses,
medida adoptada porunanimidad del
Consejo tras su primera Reunion de
Politica Financiera [RPF) de 2026.

Entre los principales focos de
preocupacion que llevaron areforzar
el “colchon” de capital de la banca
chilena, el organismo apunté a “la
posible intensificacion de la guerra
en Medio Oriente o los efectos que
pueda tener sobre la inflacién y el
crecimiento mundial. Esto se sumaa
otras tensiones geopoliticas e insti-
tucionales que contintian presentes”.

Las dudas sobre el Puerto
San Antonio

La revelacién de opiniones de
ministro de Transporte Louis de
Grange que apuntarian a que el
megaproyecto del Puerto Exterior
de San Antonio no estaria entre las
principales prioridades del actual
gobierno —en una reunién privada
con exautoridades y representantes
delaindustria- encendio las alertas
respecto del destino de la mayor
iniciativa en curso en este sector.

La razon seria la restriccion fi-
nanciera que enfrenta el Estado, ya
que dentro de unainversion global
cercanaaUSS$ 4.450 millones, unos

USS 1.950 millones vendran por
parte de la Empresa Portuaria San
Antonio, y otros USS 2.500 millones
del sector privado. Por ello, la estra-
tegia se orientaria a otras iniciativas
como el desarrollo y ampliacion
del Puerto de Valparaiso. Y pese a
que desde el Ejecutivo senalaron
que el plan para San Antonio "no
ha sido descartado y la Comision
de Evaluacién Ambiental (Coeva)
de la Region de Valparaiso votara
el Estudio de Impacto Ambiental
(EIA) del proyecto este martes 26 de
mayo, las versiones sobre la vision
del ministro generaron un amplio
debate entre exministros y expertos.

Falabella lidera retail
financiero

Enun balance general del inicio de
esteano donde el negocio financie-
ro ligado al retail anotd resultados
mixtos, Banco Falabella se consolidé
como el actor con mejor desempefio

"= _del sector durante el primer trimestre,

altransformarse en el inico retailer
financiero que logré aumentar sus
utilidades frente al mismo periodo
del afio anterior: elevo en 18% sus
ganancias amas de $ 64.600 millo-
nes enla comparacion interanual, e
incorporo 770 mil nuevas cuentas y
tarjetas, con un alza de 8%-

Asuvez, elresto de laindustria evi-
dencié resultados dispares: mientras
Cencosud Scotiabank mostré una
importante reduccion de pérdidas,
Banco Ripley reporto una caida de
34% en sus ganancias.

Grupo Angelini refuerza
control de AntarChile

Una senal directa al mercado lanzo
este lunes el grupo Angelini sobre
su holding, AntarChile. Inversio-
nes Angelini y Compania Limitada,
sociedad ligada al controlador del
conglomerado, instruy6é un poder
comprador por hasta 22.703.958
acciones de AntarChile, equivalente
aun 5% de la propiedad, aun precio
de $ 10 mil por papel.

La reaccién del mercado fue in-
mediata, y al cierre de la bolsa, la
accion de AntarChile subié 15,8%,
hasta los $ 8.801 por papel.

Partio Ronald Bown

Otro histérico empresario y diri-
gente gremial partio esta semana.
A los 80 anos fallecio este jueves
Ronald Bown Fernandez, quien fue
pormas de tres décadas el presiden-
te del sector fruticola exportador
y determinante en el desarrollo
la Asociacion de Exportadores de
Frutas de Chile [Asoex, actual Frutas
de Chile) desde 1986 y donde ejer-
cié como presidente desde 1990,
cargo que ocupo por 35 anos hasta
su jubilacion en 2022. Durante ese
periodo, nuestro pais se consolidé
como uno de las grandes potencias
del sector a nivel mundial. &1
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