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Tecnologiayla s
estadounidenses

simposible anticipar sitendre-
E mos un repunte sostenido de

las acciones tecnoldgicas, y en
general del apetito por el riesgo, una
vez pasado el golpe reciente. Pero si
es previsible que el chogue entre los
dos lados de una misma revolucién
siga dominando las discusiones.
Por un lado, la amenaza de que el
desarrollo de nuevas aplicaciones
de inteligencia artificial (IA) acabe
con el negocio de las empresas de
software especializado. Por otro,
la agresiva apuesta por nuevas
inversiones en centros de datos,
procesadores, semiconductores y
los equipos para fabricarlos.

No se pierdan la entrevista se-
manal en el podcast. El portfolio
manager de Compass DVA Silicon
Fund, Fernando Hales, analiza preci-
samente los ganadoresy perdedores
en el desarrollo de la IA.

De vueltaalaagenda, tendremos
que esperar hasta la Gltima semana
del mes paralos resultados de Nvidia,
la Gltima de las siete magnificas
pendientes por reportar. Mientras,
ellunes 9 de febrero Monday.com,
una empresa usualmente ajena a
los titulares podria destacar en la
jornada por seruna firma de software
también amenazada por asistentes
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como el CoWork de Anthropic. Por
el otro lado de la discusion, Applied
Materials reportara sus balances el
12 de febrero. La firma provee de
equipos y software para fabricar
semiconductores [y paneles solares),
yllega alacitacon los inversionistas
tras recibir nuevas érdenes de Tai-
wan y un alza en su precio objetivo
de parte de Citi desde los US$250
a US$400 por accion.

Cifras que importan

Perola agenda ofrece también la
oportunidad para retomar ladiscusion
en torno a la economia estadouni-
dense. El cierre parcial del Gobierno
federal ainicios de lasemana pasada
obligé a postergar el reporte laboral
de enero. Elinforme se publicarael 11
de febrero, seguido dos dias después
por el reporte de inflacion. Los dos
datos claves para la Reserva Federal.

Los indices PMI publicados la
semana pasada por el Instituto
de Gestion de Suministros [ISM)
dibujaron una lectura mixta. Laac-
tividad manufacturera repunté por
encima de lo esperado, marcando
su primera lectura en territorio de
expansion [sobre 50) en 12 meses.
Los servicios mantuvieron una ex-
pansion solida (53,8) con un fuerte

“Los activos que apuestan al desarrollo
de la IA juegan un rol fundamental en
los portafolios, entendiendo que esto

es a largo plazo, y también sabiendo
diferenciar entre empresas con estados
de resultados sélidos”

Pag.: 24
Cm2: 683,5

VPE: $6.056.196

Datos de empleo e inflacion para volver a los fundamentos

Atentos a la Inflacion
% VARIACION ANUAL PRECIOS AL CONSUMIDOR
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FUENTE: US BUREAU OF LABOR STATISTICS
repunte en laactividad de negocios.
Pero en ambos sectores se reportd
una desaceleracion en la creacion
de empleo.

Revisado con mas atencion, el
reporte del ISM ofrece ademas otra
clave, el componente de precios
en el area de servicios rompid en
enero con dos meses consecutivos
de bajas para repuntar y marcar
66,6 puntos, sumayor nivel desde
octubre pasado.

Es el peor escenario que podria
enfrentar la Fed. Un mercado labo-
ral debilitado, pero con presiones
inflacionarias que se aceleran. El
presidente de la Fed de Atlanta,
Raphael Bostic, se hizo eco la se-
mana pasada de los ajustes en las
expectativas de bajas de tasas,
asegurando que no ve razones para
un movimiento de la Fed este afo.

Pero el mercado mantiene una
mirada optimista. Analistas esperan
que los reportesde la proxima sema-
na revelen una creacion de 70.000
puestos de trabajo en enero, desde
los 50.000 de diciembre, y que la
tasa de desempleo se mantiene en
4,4%. Almismo tiempo, se proyecta
gue lainflacion anual hayabajadoa
2,4% desde el 2,7% de diciembre.

Junto con los dos reportes, el *
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mercado y los banqueros centrales
recibiran datos sobre los consu-
midores estadounidenses. El 10
de febrero se publicara el reporte
de ventas de retail de diciembre, y
llegaraacompanado de resultados de
empresas clave para medir el con-
sumo como Coca-Cola (martes 10),
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McDonald's y Shopify (miércoles 11).

Entre software, semiconductores
y reportes de ventas minoristas, la
agenda nos devuelve a lo basico.
Latecnologia puede prometer una
revolucion, pero es lainflacion y el
empleo lo que determina el futuro
de las politicas. &
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» Datos en Chile

(miércoles 11).

+ Inflacion

VALE SEGUIR DE CERCA...

Balanza comercial de enero e informe de estadisticas mo-
netarias y financieras (lunes 9). Encuesta de Expectativas
econdmicas (martes 10) y Encuesta de Operadores Financieros

México (lunes 9), Brasil, Argentina (martes 10) y China (miérco-
les 12] reportan cifras de inflacion de enero.

* Crecimiento
Reino Unido (jueves 12] y la Eurozona (viernes 13) publican las
primeras estimaciones para su PIB del cuarto trimestre.

* Otros resultados
BP, Spotify, Ford (martes 10J, Cisco (miércoles 11).
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