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Endeudarse sale mas caro: la tasa de interés aumenta a su mayor nivel en méas de un afio

La linea de sobregiro arroja un costo mayor al 35% al aflo, segtin datos del Banco Central:

Endeudarse sale mas caro: la tasa de interés
aumenta a su mayor nivel en mds de un afio

J. A

El costo promedio de endeu-
darse con instrumentos de con-
sumo se instald por sobre niveles
prepandemia, y el renovado im-
pulso delainflacién lo tiene esca-
lando con rapidez este afio.

De acuerdo los datos mds re-
cientes del Banco Central, en abril
pasado la tasa de interés prome-
dio para productos de consumo
—incluyendo préstamos, tarjetas
y lineas de crédito— se ubicé en
un 25,5% anualizado. Se trata de
su nivel mds alto desde febrero
del afio pasado, pero también se
continta alejando de los valores
de entre 19% y 20% que se obser-
varon por tltima vez antes de la
pandemia del covid-19.

En comparacién con otras car-
teras de crédito como el que se
destina a las empresas o el de co-
mercio exterior, el costo de los
préstamos de consumo fue el que
mds aumentd en el tltimo mes.
En el segmento de vivienda, de
hecho, disminuyd.

Inflacidn, riesgo y
traspaso de costos

En los pocos meses que van de
este afo, el interés ha mostrado
una tendencia alcista (ver gréfi-
o), que seguin los expertos tiene
mads de una explicacién. Parte im-
portante de lo observado en los
meses recientes tiene que ver con
las elevadas cifras de inflacién,
segtin Nicolds Roman, académi-
codelaU. de Los Andes y ex jefe
de estudios de la extinta SVS:
“Las tasas se vieron afectadas por
esta alza producto de la inflacién
que, evidentemente, los bancos
tratan de cobrdrsela a sus clien-
tes. Es decir, no es por el hecho de
que esté empeorando la calidad
crediticia, sino que el costo de fi-

P

La presion crece en los distintos préstamos de consumo. La
inflacién es una de las mayores responsables, segtin expertos.

El interés que se cobra por usar tarjetas de crédito es el factor mas relevante en el promedio mensual.

nanciamiento del banco aumen-
t4”, sostiene.

José Uribe, académico de la
USS comparte esta mirada, pero
cree que tanto el momento actual
de la economia como las expecta-
tivas a futuro también estdn ju-
gando un rol: “Si la economia es-
td no tan bien, eventualmente
también aparece un riesgo de no
pago. Si el mercado financiero
observa que hay una probabili-
dad mds alta de que la gente no
pague, por ejemplo, porque el
desempleo ha aumentado los til-
timos meses, el banco se resguar-
da cobrando una tasa de interés
mayor”. Agrega que el escenario

internacional tampoco favorece
este escenario.

Con todo, Romdn cree que
otros datos relevantes, como la
morosidad en el sistema, ratifi-
can que las tasas todavia no estdn
reflejando un riesgo de crédito
asociado a la capacidad de pago
de los deudores. De acuerdo al
tltimo reporte de la Asociacién
de Bancos e Instituciones Finan-
cieras (Abif) en la materia, la mo-
rosidad mayor a 90 dias para to-
do el sistema disminuyé desde
2,44% a 2,4% en marzo, mientras
la caida en el segmento de consu-
mo fue desde 2,6% a 2,45%. En
cualquier caso, el reporte del gre-

mio destaca que el indicador “se
mantiene por sobre su promedio
prepandemia”.

Dénde estd
el incremento

De todos los instrumentos que
considera el instituto emisor en
este balance, los mds “castiga-
dos” son los sobregiros de lalinea
de crédito, con una tasa anualiza-
da del 35,2%, que equivale a su
mayor valor desde abril de 2024.
En 2019, la misma tasa era de
27,5% (ver gréfico).

Segtin los calculos del Banco
Central, el sobregiro fue el segun-
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do factor que mds hizo crecer el
promedio de las tasas de consumo
durante abril, con un aporte de
7,6 puntos al total de 25,5% anua-
lizado informado durante el mes.
Sin embargo, el factor mds rele-
vante en este célculo es el uso de
las tarjetas de crédito. Al prome-
dio mensual, los plasticos aporta-
ron 15,1 puntos, es decir, practica-
mente el 60% de la incidencia.
En las tarjetas, el cobro mds re-
levante se presenta en los intere-
ses rotativos, con una tasa del
32,5% que aplica sobre aquellos
saldos impagos del estado de

cuenta mensual. Se trata de la ta-
samds alta desde marzo de 2024.
En el caso de las compras en cuo-
tas, el interés promedio asciende
a11,1%, el mayor desde julio del
afio pasado.

Ademds de las tasas, para el in-
terés promedio es relevante el
flujo de crédito asociado a cada
producto. En abril, el mds utiliza-
do fueron precisamente las tarje-
tas, con un 58,7% del total de los
productos de consumo, seguido
por un 21,6% en el caso de los so-
bregiros y un19,7% en el caso de
los créditos en cuotas.
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