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El alza en el precio de los combusti-
bles no solo presiona la inflacién,
también tensiona directamente la
operacion de las pymes. En la prac-
tica, impacta toda su cadena de cos-
tos: transporte, logistica, proveedo-
res y produccion.

El problema es que este shock llega
en un momento particularmente
complejo, con costos ya presiona-
dos al alza por el tipo de cambio y
los fletes internacionales. A ello se
suma un escenario externo adn in-
cierto que apunta hacia condicio-
nes financieras globales mas res-
trictivas: menor liquidez, crédito
mads caro y margenes que se estre-
chan al limite. Para una pyme que

opera con flujos de caja fragiles,
cuando los costos suben por varios
frentes al mismo tiempo, el mar-
gen de error desaparece.

Ahi esta el verdadero riesgo. No es
solo mas inflacién, es menor activi-
dad, inversion postergada y empre-
sas que comienzan a quedar fuera.
En esa dimension, este tipo de al-
zas no es transitorio y puede tener
efectos persistentes sobre la capaci-
dad de crecer.

Ignorar esa dimension puede ter-
minar profundizando un problema
que, mds temprano que tarde, se
refleja en toda la economia.

Hans Huber
Risk & Portfolio Associate Xepelin

I‘www.litoral press.cl




