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La IA es cobre

PABLO CORREA
ECONOMISTA

En los dltimos dfas el precio del co-
bre rompié todos los récords al supe-
rar los US$ 14.000 la tonelada y el
mercado, como siempre, corrid a ex-
plicarlo con frases de manual: China,
délar débil, transicion energética, in-
flacién verde.

El punto central es otro, y es mu-
cho mds permanente: la inteligencia
artificial dejé de ser una “tecnologia”
y paso a ser infraestructura, como la
electricidad o el agua. Y la infraes-
tructura se construye con fierros, ca-
bles y energia, no con “prompts”.

Por lo mismo, no tiene sentido mi-
rar al cobre como parte del mismo
“trade” que el oro o la plata. No tiene
nada que ver. Nadie estd comprando
cobre buscando un activo de reserva
distinto que el ddlar; lo estdn com-
prando porque hay que cablear fisi-
camente la IA.

Los reportes de inversion de las
grandes tecnoldgicas lo dicen en-
tre lineas. No estdn gastando solo
en innovar, sino en levantar ma-
quinas industriales gigantes: cen-
tros de datos que consumen elec-
tricidad como una ciudad media-
na, con kilémetros de cableado in-
terno, subestaciones propias y
sistemas de respaldo y refrigera-
cién. Cada data center se parece ca-
da vez menos a Silicon Valley y ca-
da vez mds a una planta industrial
del siglo XXI: sin humo, pero con
mucho cobre.

Por lo mismo, la comparacién co-

rrectano es con el boom puntocom de
los 90, sino con la electrificacion de
principios del siglo XX. Por algo las
grandes mineras norteamericanas
vinieron a explotar El Teniente o
Chuquicamata. La diferencia ahora
es el ritmo: la [A estd concentrando
en cinco afios lo que antes tomaba
veinte.

Esto es lo verdaderamente disrup-
tivo: la IA no compite por “un poco”
de cobre, lo saca de otros usos
—transicién energética, redes eléc-
tricas, autos eléctricos— que ya esta-
ban empujando la demanda. Los
centros de datos son compradores
ineldsticos, dispuestos a pagar lo que
sea porque no pueden parar ni espe-
rar. Si no hay cobre, no hay IA. No
hay plan B.

El dltimo elemento es geopoliti-
co: China entendid esto antes y
mejor que nadie. No estd obsesio-
nada con liderar modelos, sino con
dominar la infraestructura, es de-
cir, asegurarse los insumos fisicos.
Mientras tanto, en Occidente se-
guimos discutiendo multiplos, na-
rrativas y regulacién, como si el
problema fuera conceptual y no
material.

¢Y en Chile? Al parecer, el pais
llega a un nuevo ciclo politico sin
una estrategia explicita para su
principal activo productivo. La se-
fal mds elocuente es simbdlica: se
decidié que el cobre no amerita si-
quiera un ministerio dedicado, jus-
to cuando el mundo lo trata como
insumo estratégico.

(Estd el cobre caro? Si. ;Es una
burbuja transitoria? No. Es un
cambio de nivel, un ajuste violento
a una realidad que el mercado su-
bestimd: la economia digital es
brutalmente fisica.
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