‘ .LITORALPRESS

Fecha: 04-08-2025 Pag.: 13 Tiraje: 16.150
Medio: Diario Financiero Cm2: 2129 Lectoria: 48.450

Supl. : Diario Financiero Favorabilidad: [ INo Definida
Tipo: Noticia general

Titulo: Columnas de Opinién: El populismo vuelve a las primeras planas

LA COLUMNA DE...

SERGIO LEHMANN

ECONOMISTA JEFE
DE BCI

El populismo
vuelve a las
primeras planas

areciera que algunos no aprenden

de las malas experiencias. En un

afo marcado por las elecciones de

noviembre proximo, un grupo de
parlamentarios ha puesto en el debate pro-
puestas que suenan populares, pero cuyo
alcance es extremadamente danino para la
economia.

Dentro de esas iniciativas, cabe mencio-
nar la eliminacidn del uso de la UF en algu-
nos mercados, en particular para los cré-
ditos hipotecarios. La propuesta ignora los
impactos de una medida de esta naturale-
za, volviendo a instalar miradas simplistas,
miopes y sin fundamento técnico. Su apli-
cacion llevaria a un colapso de los créditos
hipotecarios, junto a un profundo deterioro
en el mercado de capitales. Recordemos
que la UF es un mecanismo disenado como
proteccion frente a la inflacion, lo que es
especialmente relevante para plazos lar-
gos, donde la incertidumbre es mayor. Por
lo mismo, el mercado de instrumentos en
UF ha permitido un desarrollo tinico en el

mundo emergente de créditos a 10,200 30
afios plazo. El acceso a vivienda se tornaria
imposible para buena parte de las familias
con la eliminacion de la UF, al tiempo que
la capacidad de crecimiento y desarrollo del
pais retrocederia fuertemente. La forma
correcta de protegerse frente a la inflacion
es a través de la politica monetaria. En ese
ambito, el Banco Central ha llevado a cabo
su tarea de forma impecable desde hace
mas de tres décadas, cuando se definio su
actual marco auténomo y técnico.

Se suma a la reciente ola populista, la
idea de levantar los limites en la indemni-
zacion por anos de servicio. Esto encare-
ceria de sobremanera la contratacién de
trabajadores, introduciendo mayor rigidez
ala que ya evidencia el mercado laboral.
Hoy tiene mayor fundamento proponer
una rebaja en los afios a indemnizary
fortalecer el seguro de desempleo. Esto
contribuiria en la reduccion en la tasa de

aranceles que libremente debieran fijar
las propias universidades, en coherencia
con sus planes de desarrollo. Esto llevaria
a una pérdida de autonomia, junto con un
deterioro en la calidad de la educacion que
imparten, con el consiguiente impacto
en la formacion profesional. Los cuestio-
namientos técnicos apuntan también a
distorsiones que se suman al marco tri-
butario, al elevarse el impuesto personal,
aunque con algunos limites, para quien
recibio el beneficio. Como era esperable, el
solo hecho de cuestionar el CAE ha llevado
a un alza escandalosa en la morosidad
asociada a este financiamiento, debilitando
aiin mas las alicaidas cuentas publicas.
Sibien es muy probable que estos
proyectos altamente dafinos desde lo
economico y social sean rechazados en su
tramitacion parlamentaria, el solo hecho
de ponerlos en el debate genera ruido e
inestabilidad. Lo anterior, porque revela

“S1 bien es muy probable que los proyectos alfamente

daninos desde lo economico r

tramitacion parlamentaria, e

social sean rechazados en su
solo hecho de ponerlos en el

debate genera ruido e estabilidad”™.

desocupacidn, cuyo equilibrio, estimado en
la actualidad en torno a 8,5%, es 2% mayor
al registro de hace unos pocos anos.

No se puede dejar de lado, aunque con
algan menor desparpajo, el proyecto del
Gobierno de cambio del sistema de finan-
ciamiento universitario CAE por el FES. La
propuesta pone fuertes limitaciones a los

una alta polarizacion politica y pone de
manifiesto que algunos parlamentarios
siguen mirando la proxima eleccién como
guia para sus acciones y propuestas. Mien-
tras no volvamos a poner el foco en el largo
plazo, se desvanecera cualquier posibilidad
de elevar nuestro potencial de crecimiento
y desarrollo.
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