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"El Dia de la Liberacion" ha reconfigurado el comercio, pero no como Donald Trump esperaba

“El Dia de la Liberacién” ha reconfigurado el
comercio, pero no como Donald Trump esperaba

Segtin el relato del Presidente
Trump, el 2 de abril de 2025 fue
“uno de los dfas mds importan-
tes... de la historia de Estados
Unidos”. Donald Trump acusé a
los aliados de haber “saqueado” a
Estados Unidos antes de procla-
mar una “declaracién de inde-
pendencia econémica” mediante
aranceles generalizados y absur-
dos. El mundo retrocedié con
alarma y amenazd con responder.
El ministro de Comercio de Japén
prometié una reaccién “répida y
audaz”. Mark Carney, Primer
Ministro de Canadd, prometid re-
presalias con “maximo impacto
en Estados Unidos”. Emmanuel
Macron, Presidente de Francia,
insté a Europa a preparar su “ba-
zuca comercial”. Se asomaba una
guerra comercial total.

El dafio causado por los arance-
les de Trump es real. La tasa aran-
celaria efectiva de Estados Uni-
dos superé brevemente el 20%.
Incluso después de retroceder a
10,5%, se mantiene en su nivel
mds alto desde la década de 1940.
Laimplementacién errdtica de los
gravdmenes pesa sobre la inver-
sién. En las economias ricas, la
construccién de nuevas fébricas
cay6 en més de una cuarta parte
en 2025. La proporcién del co-
mercio realizado en condiciones
no discriminatorias —el princi-
pio central del sistema global—
cay6 de 80% a 72% en el tltimo
ano, estima la Organizacién
Mundial del Comercio (OMC).

Sin embargo, la ruptura nunca
lleg6 del todo. En algunos senti-
dos, el comercio se fortalecié. En
2025 creci6 casi 5%, mds répido
que la economifa mundial. El mu-
1o arancelario de Estados Unidos,
mientras tanto, ha sido poroso,
lleno de exenciones debido a las
marchas atrds de Trump. Aproxi-
madamente la mitad de las im-
portaciones de bienes todavia en-

En muchos sentidos, el comercio global se ha

fortalecido.

tra a Estados Unidos libre de
aranceles, segun Bloomberg Eco-
nomics, una firma de datos. El dé-
ficit de bienes, el principal motivo
de irritacién del Presidente, se
amplié a mds de US$ 1,2 billones
(millones de millones), 0 4% del
PIB, el afio pasado, mientras las
importaciones alcanzaban un
nuevo maximo.

Los aranceles cam-
biaron dénde com-
praba Estados Uni-
dos, mds que cudnto
compraba. Los grava-
menes punitivos con-
tra China, que en un
momento superaron 100%, préc-
ticamente asfixiaron el comercio
directo entre las dos superpoten-
cias. Entre mayo y diciembre, las
importaciones desde China fue-
ron mds de 40% menores que en
los mismos meses de 2024.

Pero al mismo tiempo, las im-
portaciones desde Tailandia y
Vietnam aumentaron mds de
40%, a medida que los producto-
res del Sudeste Asidtico asumian
gran parte de la cuota de Chinaen
categorfas como computadores
portatiles. India, pese a enfrentar
aranceles de hasta 50%, también
aumento sus exportaciones a Es-
tados Unidos, ayudada por un al-
za en los envios de smartphones
exentos de aranceles. Las impor-
taciones de todo lo ligado al auge
delainteligenciaartificial —espe-
cialmente semiconductores y
equipos para centros de datos—
también quedaron en gran medi-
da fuera de los gravdmenes, y se
dispararon. Taiwdn, el principal
productor mundial de chips
avanzados, vio subir en mds de
80% sus exportaciones a Estados
Unidos.
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Aun asi, la razén mds impor-
tante de que el sistema comercial
se haya mantenido unido es que
la escalada no se propagg. La ulti-
ma vez que Estados Unidos elevé
los aranceles con tanta agresivi-
dad, con la Ley Smoot-Hawley de
1930, sus socios respondieron de
la misma manera. El comercio
mundial se desplomé
en dos tercios en cuatro
afios. Esta vez, en lugar
de levantar sus propios
muros arancelarios, las
economias se abrieron
mds: buscaron otros
mercados, firmaron
nuevos acuerdos y profundiza-
ron sus vinculos mutuos. En total,
las alzas arancelarias han afecta-
do solo alrededor de 11% del co-
mercio global, mucho menos de
lo que se temi6 al principio.

Una consecuencia ha sido un
giro que se aleja de Estados Uni-
dos. China ha buscado mds
mercados, al igual que mu-
chos aliados de Estados
Unidos. Gran Bretana, Ja- [i
pon y Corea del Sur vie-
Ton caer sus exportacio-
nes a Estados Unidos tras
el “Dia de la Liberacién”.
Pero, en términos genera-
les, sus exportaciones
siguieron creciendo
a medida que los
envios se rediri-
gian a otros des-
tinos. Mds lla-
mativo todavia
es que estas
potencias me-
dias estdn co-
merciando
mads entre si.
Entre mayo y
diciembre de

2025, el comercio entre Gran Bre-
taiia, Canadd, la Unién Europea,
Japdn, Corea del Sur y Suiza su-
bi6 12% frente alos mismos meses
del afo anterior, incluso cuando
sus exportaciones a Estados Uni-
dos cayeron 6%.

Las potencias medias también
estdn firmando nuevos acuerdos
entre ellas. A medida que el atrac-
tivo del mercado estadounidense
se debilita, se estdn moviendo pa-
ra asegurar acceso a otros. La UE
ha cerrado un acuerdo con Mer-
cosur, el bloque sudamericano
que incluye a Brasil y Argentina,
tras un cuarto de siglo de negocia-
ciones. También ha concluido
acuerdos con Australia, India e
Indonesia, suméndolos a una ya
vasta red preferencial. Suiza, a
través de la Asociacién Europea
de Libre Comercio, ha alcanzado
un acuerdo con Sudamérica.
Gran Bretafia ha firmado su
acuerdo comercial mds impor-
tante desde el Brexit, con India. La
propia India, durante mucho
tiempo una liberalizadora caute-
losa, ha cerrado otros dos acuer-
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dos en el tiltimo afo, con Oman y
Nueva Zelandia. Si se agregan los
pactos con Gran Bretana y la UE,
el total de India supera al de la dé-
cada anterior.

En total, The Economist estima
que en el tltimo afio se han cerra-
do mds de 15 acuerdos que involu-
cran a Gran Bretafia, Canads, la
UEy otros, cubriendo més de US$
400 mil millones en comercio. En
conjunto, los paises que estdn re-
duciendo barreras comerciales re-
presentan mds de una cuarta parte
de las importaciones globales,
frente a menos de un octavo en el
caso de Estados Unidos.

Mientras Trump desarma el
viejo sistema comercial multilate-
ral, otros estdn redactando nuevas
reglas. Los acuerdos sobre comer-
cio digital se estén multiplicando.
Un pacto acordado el 28 de marzo
por 66 paises, entre ellos Austra-
lia, Gran Bretana y Singapur, esta-
blece estandares comunes para los
flujos de datos y el comercio digi-
tal. Los bloques ya establecidos
también se estdn moviendo. La
UEy los miembros del Tratado In-
tegral y Progresista de Asociacién
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Transpacifico estin profundizan-
do la cooperacién en comercio, in-
versién y regulacién, en lugar de
esperar un consenso en la OMC.

Los riesgos no han desapareci-
do. Después de que la Corte Su-
prema de Estados Unidos invalidé
los aranceles impuestos bajo la In-
ternational Emergency Economic
Powers Act, incluidos los gravé-
menes “recfprocos” de Trump, la
administracién se movié para re-
construir su muro arancelario. En
marzo inicié investigaciones con-
tra 16 socios comerciales, citando
“exceso estructural de capacidad”
en manufactura. También ha
abierto otras 60 relacionadas con
trabajo forzado. Mientras tanto,
persisten los problemas mds pro-
fundos del sistema multilateral.
Una reunién ministerial de la
OMC en Camertin, que terminé el
30 de marzo, produjo poco, frena-
da por las reglas de consenso de la
organizacién.

Sin embargo, el valor de un sis-

tema abierto es hoy mds claro que
nunca. Incluso Trump ha termina-
do recurriendo a él. Estados Uni-
dos ha buscado apoyo de sus alia-
dos para asegurar la navegacion
por el estrecho de Ormuz. En la
reunién de la OMC encabezé un
intento fallido de renovar la mora-
toria sobre aranceles al comercio
digital. Pero estos sistemas no
pueden desarmarse y luego ser
utilizados selectivamente. Estd
surgiendo un nuevo orden, cons-
truido por coaliciones de los dis-
puestos, pero todavia fundado en
apertura y reglas. Estados Unidos
fue el arquitecto del viejo sistema
comercial. Otros estdn constru-
yendo este nuevo.

El 2 de abril de 2025, Donald
Trump proclamé el "Dia de la Libera-
cién” al imponer sobrearanceles al
resto del mundo, en forma unilateral.
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