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En complejo escenario econémico, BC suscribe acuerdo de liquidez

Con entidad internacional, en délares y moneda china:

En complejo escenario
econdmico, BC suscribe
acuerdo de liquidez

Expertos senalan que estas medidas son importantes, porque
son como un seguro en situaciones financieras mds adversas.

M. BERRIOS

Son tiempos complejos para
la economia internacional y
Chile no estd ajeno. Una even-
tual recesion para el pais y para
sus socios comerciales es parte
del escenario que distintos ana-
listas han anticipado para los
proximos meses.

En medio de esta delicada si-
tuacidn, el Banco Central de
Chile (BCCh), presidido por la
economista Rosanna Costa, in-
formd ayer que suscribic el
RMB Liquidity Arrangement
for Central Banks con el Banco
de Pagos Internacionales (BIS,
por sus siglas en inglés). Segtin
explicd el ente emisor en un co-
municado, este acuerdo —en el
cual participan otros cinco ban-
cos centrales— permitird al BC
acceder a liquidez complemen-
taria, tanto en ddlares de Esta-
dos Unidos de América como
en renminbi de China.

El BIS es una organizacién
multinacional que cuenta con
63 instituciones miembros, en-
tre las que se encuentra el BC.
Fomenta la cooperacién mone-
taria y financiera internacional
v actiia como banco para los
bancos centrales.

Explicaron también que, en
linea con el mandato legal que
le confiere su Ley Orgdnica
Constitucional, el BC mantiene
reservas internacionales como
una herramienta de politica
que contribuye a la estabilidad
de la moneda y a la estabilidad
financiera. “Con el fin de refor-
zar la capacidad de respuesta
del BCCh frente a circunstan-
cias excepcionales y calificadas,
dichas reservas son comple-
mentadas con mecanismos de
provision de liquidez alternati-
vos. En ese contexto, el acuerdo
suscrito con el BIS permitird al
BCCh, en caso de ser necesario,
obtener liquidez en ddlares de
los Estados Unidos de América
contra la entrega de instrumen-
tos denominados en renminbi
de China como colateral, los
que ya forman parte de las re-
servasinternacionales”, sefiala-
ron desde la entidad.

El coordinador macroecond-
mico de Clapes UC, Hermann
Gonzilez, explica que este tipo
de acuerdos con entidades in-

Rosanna Costa, presidenta del
Banco Central.

ternacionales son importantes
porque funcionan como un se-
guro que permite acceder a li-
quidez en situaciones en que
las condiciones financieras se
estrechan, y permiten que el
Banco Central pueda cumplir
con uno de sus mandatos que es
velar por el correcto funciona-
miento del sistema financiero.
“De esta forma, al evaluar la ca-
pacidad de respuesta del BC an-
te eventos financieros comple-
jos o desalineamientos cambia-
rios, se debe mirar no solo las
reservas internacionales que
tiene, sino también los espacios
de liquidez disponible en facili-
dades de este tipo”, apunta.

Amortiguar un shock

Mientras, el economista jefe
del BCT, Sergio Lehmann, plan-
tea que este acuerdo con el BIS
se complementa con la linea ya
suscrita con el FML El escena-
rio externo se ha tornado espe-
cialmente complejo, anade, sin
descartarse la posibilidad de
una recesion mundial. “Bajo
ese contexto, es importante
contar con instrumentos que
permitan enfrentar de mejor

ANDRES PEREZ CUENCA

manera un shock econdmico, de
forma de amortiguar losimpac-
tos”, sefnala. Agrega que en lo
local el escenario también es di-
ficil, con alta incertidumbre y
presiones sobre los mercados
financieros y, particularmente,
sobre el tipo de cambio.

“El Banco Central no solo de-
be velar por controlar la infla-
cidn, sino que ademads garanti-
zar el buen funcionamiento del
sistema de pagos, tanto interno
como externo. Estos acuerdos
proveen municiones para dar
fiel cumplimiento a ese objeti-
vo", remarca Lehmann.

La economista de EuroAme-
rica, Martina Ogaz, recuerda
que este anuncio estd en linea
con otros acuerdos que ha reali-
zado el BCCh en los dltimos
afos para garantizar la liquidez
de ciertas divisas. "Al comen-
zar la pandemia y ahora tras el
procesa de alza de tasa de la Fed
probablemente se vea afectada
la liquidez del délar en particu-
lar y otras monedas que de
igual manera funcionan como
refugio, donde aumenta su de-
manda en contextos econémi-
cos como el actual”, sefiala.

No obstante, Ogaz dice que
no cree que esta decision tenga
que ver con la escalada actual
que ha tenido el délar, la que
solo en las dltimas jornadas se
ha comportado de forma mas
voldtil, aunque igualmente ha
seguido los fundamentos, co-
mo labaja en el precio del cobre
y el alza de tasas por el lado de
la Fed.

Con todo, José Rail Godoy,
jefe de Andlisis de la empresa
de inversiones XTB Latam, con-
signa que con este movimiento,
el Banco Central da a entender
al mercado que estd buscando
formas de mantener sus reser-
vas internacionales lo mds nu-
tridas posible para poder ac-
tuar, en caso de ser necesario,
ante un incremento constante
del tipo de cambio.

“Con esto, entrega una sefial
que busca tranquilizar al mer-
cado y acentiia su compromiso
al reforzar sus reservas, que es
una de las herramientas de po-
litica monetaria que contribu-
yen a la estabilidad de la mone-
da y alaestabilidad financiera”,
remarca Godoy.
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