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Las 3 acciones mas
recomendadas para
estirar el rally IPSA

Aungque el indice acumula un alza del 82% en los
ultimos tres anos, todavia hay acciones con potencial
de retorno, impulsadas por valorizaciones interesantes
y un entorno macroeconémico mas favorable.

POR FRANCISCO NOGUERA

ronlas acciones chilenas durante

2023, 2024 y, especialmente,
2025 han llevado a que los indices
bursatiles locales vengan batiendo
maximos histéricos desde hace
tiempo.

Elaumento de precios de las accio-
nes ha hecho que los descuentos se
hayanido estrechando cada vezmas
y hoy, en el mercado, se repite una
pregunta constantemente: ;sigue
estando barato el IPSA?

Una de las métricas mas utilizadas
por los expertos para responder es
analizar sus medidas histéricas de
precio/utilidad (P/U). Al comparar el
promedio de los ultimos 10 arios, el
IPSA es un 12% mas caro que en su
historia. Su P/U actual es de 14,1 veces,
versus las 12,6 veces del histérico.

Pese a que los anos en que las
valorizaciones estuvieron en el piso
quedaron atras y el consenso de los
analistas recomendaba comprar, en
elmercado atin ven con optimismo el
futuro de la bolsa chilena. El récord
del cobre, el cambio politico y el fin
delos desequilibrios macro que afec-
taron ala economia tras la pandemia
ofrecen un buen panorama para las
acciones locales.

Pero, adiferencia de afios anterio-

I os altos rendimientos que tuvie-

El IPSA esta un 12% mas caro que su historia
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res, los analistas sugieren que, con
valorizaciones mas elevadas, una de
las claves para entrar a la bolsa es
ser selectivo.

Senal DF recopilo las carteras
recomendadas correspondientes a
enerode cinco corredoras de la plaza
—Credicorp Capital, Bice Inversiones,
Bci, MBI y Renta4— para identificar
las acciones mas destacadas por el
consenso. Quienes lideran son Latam
Airlines, Banco Santander y Falabella.

La aerolinea sigue brillando
Latam es un imperdible en las
carteras recomendadas. Pese a que
laaccion delaaerolinea subié 88% en
2025y en 2026 acumula otroavance
del 6%, las cinco corredoras de bolsa
comenzaron el ano apostando por
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sus papeles.

“Continta siendo nuestro Top Pick
de la cartera recomendada, puesto
que lacompaiiia ofrece muy sélidos
fundamentos y atractivas valoriza-
ciones”, escribio en su tltimoinforme
Credicorp Capital.

Por su lado, la semana pasada
Renta4 volvio a subir el precio ob-
jetivo de la accién desde $30 a $31
e incremento su ponderacion en el
portafolio del 32,5% al 35%.

Las proyecciones del mercado
sobre Latam son solidas. Los ana-
listas destacan que la herencia del
Capitulo 11 ha dejado a la aerolinea
en una posicion envidiable frente a
sus competidores.

Graciasalas negociacionesrealiza-
das durante la pandemia, lacompania

halogrado una estructura de costos
liviana y uno de los costos de flota
mas bajos a nivel mundial. Segun los
expertos, las ventajas competitivas
y el interés del mercado auin tienen
espacio para seguir creciendo.

“Los resultados que ha venido
mostrando la aerolinea han sido
consistentemente mejores de lo
que esperaba el mercado, de la
mano de un ambiente competitivo
en los principales mercados y de
una eficiencia operacional que le
ha permitido mantener acotados
los costos en un entorno donde la
inflacién hasido la ténica”, sefialaron
desde MBI.

Aeso se suma lareciente actuali-
zacion y aumento de su guidance. La
companiaactualizé suproyeccion para

Ta

www.litoralpress.cl



W LToRALPRESS

Fecha: 17-01-2026

Medio: Diario Financiero

Supl. : Diario Financiero - Sefial DF Sabado
Tipo: Noticia general

Titulo:

Pag.: 13
Cm2: 529,0
VPE: $4.687.446

Tiraje:
Lectoria:
Favorabilidad:

Las 3 acciones méas recomendadas para estirar el rally IPSA

16.150
48.450
['INo Definida

SABADO 17 DE ENERO DE 2026

SEINAL

2025, donde no descarta un Ebitda
que puede exceder los USS 4.000
millones. Ademas, firmé un acuerdo
paraincorporar 24 aviones Embraer,
lo que le permitiria incrementar su
nivel de operaciones en Brasil.

Hoy, el mayor ruido que enfrenta
la accidn es la inminente salida del
exacreedor Six Street Partners —que
aln posee un16% de la propiedad—.
Desde el mercado ven que los $27,4
a los que cotiza la accion son un
buen precio para que el fondo esta-
dounidense concrete su salidaenel
corto plazo.

“Lacompaniia se encuentraa pre-
cios atractivos para una potencial
venta secundaria, por lo que hemos
decidido disminuir nuestra exposi-
cién”, sefald Bei Corredora de Bolsa.
Pese alo anterior, la corredora con-

tintia sobreponderando laaccion
en su portafolio.

Las acciones mas recomendadas al comienzo del 2026
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los complejos afos que enfrentd
durante la pandemia.

Pero hoy eso ya quedo atras: su
rentabilidad sobre patrimonio (ROE,
por sus siglas en inglés) alcanzo el
24% —versus el 17% en pandemia—,
la eficiencia mejord al 35% —Ila mejor
de la industria— y el MIN retoma su
nivel del 4%.

Desde el mercado explican que la
mejora de los resultados se debe a
una disciplina muy activa del lado de
los gastos, junto con un cambioenel
mix de comisiones y un margen que
se recupera.

Peseaqueenlos tltimos 12 meses
lasacciones de Santander hanescala-
doun 62%, en Credicorp estiman que
auin tiene camino por recorrer. “Fuela
accion bancaria mas rezagada en el
ultimo trimestre de 2025, aun cuando
exhibié un ROAE de 21,8% y continud
liderando en dicha métrica durante
octubre y noviembre”, comento el
equipo de analistas.

Desde Credicorp detallaron que el
rezago frente a otros bancos puede
estarexplicado porunmayor deterioro
de carteray unamayor necesidad de
provisiones; sin embargo, eso estaria
por cambiar. “Esperamos que el ciclo
facilite una mejora en los indicadores
demorosidad y que Banco Santander
pueda acercarse mas a las cifras de
laindustria”, apuntaron.

Desde Bci coinciden en que hay
una oportunidad de compra: “Reco-
nocemos que laaccion transaactual-
mente con un premio; sin embargo,
consideramos que existe espacio para
presiones positivas adicionalesenel
precio. Esta proyeccion se sustenta
en la internalizacion de mejores ex-
pectativas econdmicas para el sector
financieroyunamejora enlaconfianza
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delmercado, factores que deberian
sostener los premios actuales en
el corto y mediano plazo”.

La estrella del retail

Falabella es otra empresa que
protagoniza una historia de recu-
peracion y que, pese a surally del

217% en los tltimos dos anos, los

analistas siguenapostando porella.

Mayores ingresos y menores
costos han marcado su tendencia
derecuperacion. El iltimo trimes-
tre reportado no fue la excepcion: a
excepcion de Sodimac, el margen
Ebitda de todos sus negocios crecio.
Falabella Retail pasd de 1,6% a 4,5%,
Mallplazaaumentd de 78,5% a 81,3%,
Banco Falabella de 20,4% a 22,4%y
Tottus de 6,7% a 7,1%.

En ese sentido, los analistas ex-
plican que, pese a que la accion de
Falabella ha escalado con fuerza, la
valorizacién atin no ha absorbido el
total del crecimiento y sus miiltiplos
de P/U todavia estan un5% por debajo
del promedio de los tltimos diezanos.

“Elmercadohaestado mejorandolas
estimaciones deutilidadyesohallevado
aque el ratio esté mas barato”, apuntd
bajo reserva un agente del mercado.

Mas alla de eso, los analistas des-
tacan otros factores para proyectar
un escenario positivo para los papeles
del retailer. “Mantenemos buenas
perspectivas para Falabella dado el
crecimiento que esperamos para
2026. Creemos que la tendencia
alcista en los resultados debiese
continuar, dada una recuperacion del
consumo local”, escribio Bei.

Desde Renta4 destacan que la
recuperacion del grado de inversion
en octubre —tras lamejora de califi-
cacionaBBB- desde BB+—implicaria
enfrentartasas de interés mas bajas
y, como consecuencia, un financia-
miento mas barato.

Pese a lo anterior, los analistas
ponen paiios frios a un nuevo rally.
“Esperamos un escenario mas de-
safiante para el cuarto trimestre
de 2025, dada una mayor base de
comparacion e inventarios de la in-
dustrialevemente altos, lo que podria
gatillar un efecto de promociones”,
apunto Bei.5
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