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POR PATRICIA MARCHETTI

Exactamente una semana des-
pués de que la Corte Suprema diera
el portazo final al camino judicial
abierto por Tiangi Lithium para
evitar la materializacion del acuerdo
Codelco-SQM, la compaiiia china
sorprendid al mercado al revelar
planes para recortar su participacion
en la firma ligada a la familia Ponce,
donde es duefia del 21,9%.

Segtin un hecho esencial presen—
tado en la Bolsa de Hong Kong, el
directorio delaasidtica, presidido por
Jiang Anqi -hija del fundador Jiang
Weiping- aprobd una propuesta de
enajenacion, que contemplaria la
venta de 3,5 millones de acciones
Serie A de SQM “en un momento
apropiado”, correspondientes al
1,25% del total de papeles de la
chilena, con un valor contable de
USS 206 millones.

El texto de cinco paginas agrega
que el board autorizd a la adminis-
tracion “a vender, dentro de un
ano y en un momento apropiado
seglin condiciones del mercado, las
62.556.568 acciones Serie A” que la
firma posee en SQM. Detalla que la
venta seria a un precio no menor al
costo de inversion original y que,
por ahora, no se ha designado nin-
guna contraparte especifica para la
propuesta de enajenacion.

Como razon detras del anuncio,
Tiangi indicé que el recorte de su
participacion accionaria “tendrd un
efecto positivo en la revitalizacién de
losactivos existentes de la companiia
y en mejorar su liquidez”.
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W El directorio de la asiati

ca autorizé la

venta, “dentro de un afio y en un momento
apropiado”, de todas sus acciones en la chilena.
Los papeles de SQM cayeron 5% tras la noticia.

de la prolongada disputa judicial
iniciada por la china en contra del
pacto Codelco-SQM para explotar
litio en el Salar de Atacama, donde la
firma insiste que dicha alianza debid
servisada por juntaextraordinariade
accionistas y no solo por los dos di-
rectorios de las empresas. Asimismo,
después de que en 2018 desembolsara
USS 4.100 millones por la compra

sujeta a una serie de restricciones de
gobernanza requeridas por la Fiscalia
Nacional Econémica (FNE).

Un camino incémodo y cuesta
arriba, que incluso llevo a los altos
mandos asiaticos a presentarse ante
el Congreso hace 14 meses: “Nuestra
inversién no ha sido muy exitosa
hastaahora, tanto laempresa como
nuestros inversionistas han visto

del 24% dela chilena, Tiangi estuvo. - afectadala confianza y1a viabilidad
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para continuar invirtiendo en Chile”,
dijo el secretario del directorio de
la asidtica, Wenyu Zhang, en dicha
oportunidad.

Endiciembre recién pasado, Tiangi
se desprendio delas 748.490 acciones
quelequedaban en la Serie Bde SQM,
con lo que su participacion total en
la firma se redujo desde un 22,19%
al 21,9% actual.

SQM cae mas de 5%

Los papeles dela chilena acusaron
recibo inmediatamente del anuncio
de Tiangi. Las acciones Serie-B de
la compania finalizaron la jornada
con una caida de 5,33%, hasta los
$63.423. Aun asi, se trata de niveles
que doblan el precio de hace seis
meses, el que ha escalado en linea
con la recuperacién de los valores
dellitio, posicionando a SQM con el
mejor desempenio entre sus pares,
segtin Bloomberg.
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Por su parte, los papeles de la
china cayeron 1,35% en Shenzhen y
en Hong Kong se suspendieron las
transacciones, donde el regulador
pidié mayor informacién.

En el dltimo periodo, si bien sus
papeles también se han impulsado,
lo han hecho a un nivel inferior que
los de la chilena ante el avance de
NovaAndino, sociedad que otor-
gara a Codelco el control de la joya
mundial del litio (y de SQM): el Salar
de Atacama.

José Ignacio Pérez, analista senior
de commodities en BCI Corredor de
Bolsa, comentd a DF que la caida de
las acciones de SQM “tiene que ver
con la incapacidad que el mercado
tendria para poder absorber esa
cantidad de flujo por la participacion
de Tiangi en la compaiiia”. Es decir,
los operadores vislumbran que no
habria capacidad para absorber el
21,9% de Tianqi al precio que ac-
tualmente transa el papel. En ese
sentido, afirma: “El mercado se
estd anticipando a la venta total de
su participacién”.

Otro corredor de bolsa que sigue
el desempeno de la minera no me-
télica concordd: “El mercado ve que
Tiangi venderd la totalidad y no solo
el1,25% anunciado, generando una
sobreoferta de acciones”.

En una vision mds de largo plazo,
Pérez destaco que los fundamentos
del litio no han cambiado y que los
catalizadores que han impulsado el
desempeiio de SQM desde noviembre
se mantienen. Por lo tanto, anticipé
un movimiento en forma de “U” en
las acciones de ambas series, con una
velocidad de rebote que dependera
de quién reemplace a Tiangi en la
tortadela chilenay, también, delos
resultados que la minera presentard
en febrero, los que se anticipan po-
sitivos versus 2025. En BCI tienen
una estimacién de precio objetivo
de $ 81.300 por accion para 2026.

¢Por qué la salida? “El negocio
de Tiangi con SQM era econémica y
financieramente muy atractivo, pero
no estaba en los planes el ingreso del
Estadoa través de Codelco. Agotaron
todas las instancias legales para
ponerle freno y esta es la tltima:
decir ‘no vamos mas’”, analizé.
“Esta es una decision econémica
que aprovecha el precio atractivo de
SQM para no hacer la pérdida”, dijo.
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