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Informe del FMI dirigido por
Rodrigo Valdés desliza criticaa
manejo fiscal realizado por Chile
y entrega recomendaciones

El Monitor Fiscal, del departamento del FMI dirigido por el exministro chileno,
llama a tomar medidas para subsanar el déficit, “en lugar de basarse en previsiones

optimistas”.

RODRIGO CARDENAS

Esta semana el Fondo Monetario Interna-
cional (FMI) estd llevando a cabo sus tradi-
cionales Reuniones de Primavera, donde
publicd su Perspectivas de la Economia
Mundial, dando la buena noticia de un alza
en la estimacion de crecimiento de Chile
desde 2,0% a 2,4%. Sin embargo, en otro in-
forme desliza una critica al recomendar po-
liticas fiscales.

La entidad publicé también el Monitor
Fiscal, realizado por su Departamento de Fi-
nanzas Publicas, encabezado por el exminis-
tro de Hacienda chileno, Rodrigo Valdés, que
se enfoca en esta ocasion en buena medida
en los efectos de la guerra en Irdn sobre las
arcas fiscales de los paises, en un contexto de
mayor estrechez.

Tanto en el informe como en la conferencia
de prensa dada por Valdés en Washington se
alerta que el conflicto pilla a los paises “con
menos grados de libertad con un escenario
fiscal estrecho™.

“Hay muchos llamados de apoyo fiscal™ por
elalza de los combustibles. El foco y la inten-
sidad de la respuesta de los paises importa”,
senala y agrega que es necesario proteger a
los mads débiles manteniendo la salud fiscal.

“Subsidiar los precios o medidas para re-
ducirlos no son la mejor herramienta”, dijo
Valdés. Por esto, las ayudas por el alza de los
combustibles deben ser “temporal y con foco
en los mds necesitados”.

El director del Departamento de Finanzas
Publicas de la entidad también indica que
durante 2025 prdcticamente no hubo me-
joras fiscales en el mundo y que los paises
“deben reconstruir sus colchones fiscales y
hacerlo sin demoras”.

En este contexto, ademds el informe se-
fiala una serie de recomendaciones para los
distintos bloques y paises, entre los que se
cuentan ajustes creibles en los paises desa-
rrollados; medidas de mediano plazo tan-
to por el lado de los ingresos como por los
gastos para Estados Unidos; y acomodar ini-
ciativas para hacer frente a las presiones de-
mogrdficas, de pensiones y salud en Europa,
entre otras.

Pero también apunté a Chile y, si bien el
enfoque es de recomendaciones, deja en
evidencia las falencias detectadas en el tema
fiscal.

El documento incorpora este parrafo en el
que pone como ejemplo a Chile: “Muchos
paises tendran que cumplir de forma mads
estricta los objetivos de equilibrio estructu-
ral, recurriendo en mayor medida a medi-
das administrativas y de cumplimiento para
subsanar el déficit de ingresos, en lugar de
basarse en previsiones optimistas, al tiempo
que mejoran la eficiencia del gasto (Chile)”.

Esto, en un escenario en el que la Direc-
cion de Presupuestos ha proyectado en los
altimos anos ingresos fiscales superiores a
los que finalmente se concretaron.

Ademas, el parrafo recomienda a las nue-

as autoridades econdmicas, encabezadas
actualmente por Jorge Quiroz, a recurrir
también a medidas administrativas para re-
ducir el déficit.

El parrafo del FMI estd también en linea
con lo que ha dicho el Consejo Fiscal Autd-
nomo (CFA), que también ha criticado las
ultimas proyecciones, el desvio de la meta

fiscal y ha pedido medidas para solucionar
estos problemas.

“El desvio de la meta de Balance Estruc-
tural (BE) de 2025 responde principalmen-
te a errores reiterados y significativos en la
proyeccion de los ingresos efectivos -espe-
cialmente tributarios no mineros-, a modi-
ficaciones en el nivel de los ajustes ciclicos,
a la escasa efectividad del plan de acciones
correctivas propuesto por el Ejecutivo y a un
ajuste de gasto adicional que resultd insufi-
ciente durante el ano, incluso superando el
nivel de gasto comprometido al anunciarse
la meta vigente de BE”, dijo el CFA en un in-
forme en marzo.

El informe del FMI también agregé reco-
mendaciones para Brasil y Argentina. Para el
primero, indicé que se requiere “fortalecer
los marcos fiscales con objetivos vinculantes
a medio plazo para reforzar la credibilidad y
la sostenibilidad”. Mientras que para el pais
trasandino sefalo que “serd necesario refor-
zar los objetivos fiscales a medio plazo para
contener las presiones prociclicas. Las nor-
mas fiscales vigentes deberian consagrarse
legalmente para reforzar la credibilidad”.@
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