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Pese a mejor Imacec

Presidente Boric cerrara su mandato con el
segundo peor desempeno economico desde 1990

@ El Imacec de diciembre mostro un alza de 1,7%, por encima de las expectativas. Sin embargo, con esto el afio cerr6 en
2,3% y el promedio de los cuatro anos del gobierno en 1,9%, solo una décima por encima del desempefio de la segunda
administracion de Michelle Bachelet.
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Econémica
(Imacec) en di-
ciembre crecié por sobre
las Gltimas expectativas y en
linea con las que se reporta-
ron a principio de enero.

Segtin informo el Banco
Central, el Imacec de diciem-
bre de 2025 creci6 un 1,7%
en comparacion con igual
mes del afio anterior. Con
este dato, el afio habria ce-
rrado con un alza de 2,3%,
considerando el promedio
de los Imacec y a la espera
del dato oficial del Producto
Interno Bruto (PIB), que en-
tregara el instituto emisor el
proximo 18 de marzo.

De todas formas, esta
cifra anual esta por debajo
de la estimacion que hizo
el Ministerio de Hacienda
en septiembre pasado en
su Informe de Finanzas
Publicas (IFP). Ahi, la en-
tidad apost6 por un alza del
PIB de 2,5% para el cierre
de 2025, cifra que duran-
te el ejercicio ya habia sido
recortada, puesto que en
cuando se propuso la Ley
de Presupuesto 2025 la es-
timacion inicial era de una
expansion de 2,7%.

“El resultado del Imacec
se explico por el crecimiento
de los servicios y del resto
de bienes, lo que fue en par-
te compensado por la menor
produccion de la mineria”,
explico el Banco Central.

El Banco Central también
informo que la serie deses-
tacionalizada del Imacec en
diciembre aument6 un 0,6%
respecto del mes precedente y
1,3% en doce meses. “El mes
registro la misma cantidad
de dias habiles que diciem-
bre de 2024", anadio.

“El aumento del Imacec
en términos desestaciona-
lizados fue impulsado por
el resto de bienes y el co-
mercio”, explico el Banco
Central.

En tanto, el Imacec no mi-
nero presentd un crecimiento
anual de 3,0%, mientras que
en términos desestacionaliza-
dos crecio 0,8% respecto del
mes anterior y 2,5% en doce
meses. En 2025, el Imacec no
minero subi6 2,8%.

“Lo primero es que este
Imacec nos permite ver el
aflo completo, en que se ve
que nuestra economia cre-
ci6 2,3% este aiio 2025. Y
lo mas importante es que si
descontamos la mineria, el
crecimiento fue de un 2,8%,
lo que refleja que el proxi-
mo mes entregaremos a la
nueva administracion una
economia normalizada y
en condiciones para seguir
creciendo ain mas”, decla-
6 el ministro de Hacienda,
Nicolas Grau, tras conocer-
se la cifra.

Promedio del gobierno
Con este 2,3%, el gobier-
no del Presidente Gabriel

Boric termina su gestion
con un alza promedio anual
de 1,9%, lo que lo convierte
en el de segundo peor des-
empeifio econdmico desde el
retorno de la democracia, en
1990. Es mas, la cifra quedo
solo una décima porcentual
por encima del peor récord,
registrado por la segunda
administracion de Michelle
Bachelet, cuando se prome-
di6 1,8%.

En el primer afio del go-
bierno actual, en 2022, el
crecimiento del PIB fue de
2,2%. El aio siguiente el alza
fue de 0,5%, convirtiéndose
en el peor ejercicio de la ac-
tual administracion y el mas
bajo desde 2020, en plena
pandemia.

Luego, en 2024 el alza fue
de 2,6% (su mejor afio) y ce-
rraria ahora con el 2,3%.

Con esto ademas quedara
muy por debajo del 7,4% del
gobierno de Patricio Aylwin;
del 5,5% de Eduardo Frei; del
4,8% del periodo de Ricardo
Lagos; del 3,5% de Michelle
Bachelet 1 y del 5,4%y 2,5%
de los gobiernos de Sebastian
Pifiera.

Por otro lado, el presi-
dente electo José¢ Antonio

Kast fue consultado sobre
la cifra de Imacec, pero no
entregd mayor detalle sobre
su vision del dato.

“Vamos a hacer todo lo
posible por dar las sefiales
para que todas las noticias
econdmicas mejoren. Las
proyecciones no estaban
hasta hace seis meses como
estan hoy dia”, dijo tras ser
consultado sobre el Imacec
de diciembre.

Proyecciéon 2026
Respecto del Imacec de
diciembre, desde el banco
BCI indicaron que “supe-
rd con creces el consenso
de mercado que se situa-
ba cercano al 1,0% (...) Lo
mas destacable de esta cifra
es que se logra frente a una
base de comparacion extre-
madamente exigente, tras el
expansivo 6,8% registrado
en diciembre de 2024. Con
este dato preliminar, el afio
2025 cierra con una expan-
sion de 2,3%", agrega.
Para BCI, “el reporte
revela una marcada dua-
lidad sectorial”. El banco
destaca una “resiliencia
impulsada por el comercio
y los servicios, que siguen

actuando como el principal
‘colchoén’ del crecimiento™,
proyectando un crecimiento
cercano al 2,4%. Al mismo
tiempo, declaran mantener
“una nota de cautela frente
al compromiso del gobier-
no entrante con un estricto
ajuste fiscal que implicaria
un menor consumo de go-
bierno y una administracion
publica contenida™.

El banco BICE dijo que
de cara al 2026, anticipan
un crecimiento de 2,7% con
“sesgo al alza, en la medida
que se concreten reformas
relevantes en materia de se-
guridad, aprobaciones de
proyectos y esquema tri-
butario”, adelantando los
proximos desafios del nue-
vo gobierno.

En la misma linea, desde
J.P. Morgan estiman también
un crecimiento del 2,7%,
mientras que “‘se espera que
el PIB excluida la mineria
se expanda un 2,8% inte-
ranual”. Para la institucion
financiera estadouniden-
se, “la confirmacion de un
cambio de régimen en la
segunda vuelta de las elec-
ciones de diciembre provocod
un aumento notable de las

expectativas empresariales”.
También preveen que para
el primer trimestre de 2026,
tanto la actividad general
como la actividad excluida
la minera, crezca intertri-
mestral un 3,5%.

Por su parte, la eco-
nomista jefa de Fintual,
Priscila Robledo, dice que
si los sectores siguen con-
comitantes “el afio cerrara
con un crecimiento de cer-
ca de 2,3%, ligeramente mas
moderado que el 2,6% regis-
trado en 2024, pero con una
composicion mucho mas in-
teresante, ya que el impulso
vino de la inversion, lo cual
no solo es positivo para 2025
sino también para el creci-
miento futuro™.

De igual forma, desde
Scotiabank mantienen la
proyeccion de crecimiento
del PIB de 2026 en 2,5%,
“donde el dinamismo ven-
dria principalmente de la
demanda interna, especial-
mente la inversion”, la que
volveria a mostrar tasas de
crecimiento “entre 5y 8%
en el afio gracias a la mate-
rializacion de los proyectos
de inversion en mineria y
energia”.

[Ee]X") VIDRIOS

www.litoralpress.cl



