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Finalmente, Chile esquivd
los nimeros rojos en el con-
junto de 2023. En el marco
de la entrega de las Cuentas
Nacionales, el Banco Central
informo este lunes que la
actividad se expandié un 0,2%
en el citado periodo.

Este resultado implicé una
revision al alza de cuatro
décimas si se compara con
la baja de 0,2% que se des-
prendia del cierre del Indi-
cador Mensual de Actividad
Econdmica (Imacec) del afio
pasado.

“Esta revision se explicd,
principalmente, por la incor-
poracién de informacién no
disponible para las estima-
ciones previasy al proceso de
conciliacién de los cuadros
de oferta y utilizacion de las
Cuentas Nacionales trimes-
trales”, se lee en el reporte
del instituto emisor.

Ya en una mirada trimes-
tral, la actividad crecié un
0,4% entre octubre y di-
ciembre pasado, envirtud de
lo cual hilvané dos cuartos
consecutivos de avances y
dejé atras la caida anual de
0,4% del lapso abril-junio.

En paralelo, la demanda
interna retrocedio 2,5% en
el cuarto trimestre y cayd
4,2% en todo 2023 incidida,
principalmente, por una
contraccién en el consumo
de los hogares.

“Elafio 2023 presento tres
dias habiles menos que el
ano anterior, resultando en
un efecto calendario de -0,1
punto porcentual”, dijo el
Banco Central.

“Desde la perspectiva del
origen, las mayores contri-
buciones al crecimiento del
PIB se registraron en EGA
(Electricidad, gas y aguas),
servicios personales y trans-

proyecciones para el afio e, incluso,
apareci6 en el horizonte la opcién de
un avance cercano a 3% de parte de

porte. En cambio, a la baja
destacé principalmente el
comercio”, agregd el instituto
emisor (ver nota relacionada).

Los matices

Desde el mercado, lalectura
fue con matices, aungue se
valoré los niimeros azules.

El economista jefe para
Latam de Itad, Andrés Pérez,
afirmé que la cifra “sorpren-
de si es que uno piensa que
hace un aiio el consenso de
mercado apuntaba a una
contraccion de 0,8%”, y
agregb que “es una buena
noticia que el ajuste de la
actividad econdmica se haya
realizado sin una contraccién
mayor”.

Para el director de Moody’s
Analytics para América Lati-
na, Alfredo Coutifio, la cifra

no sorprendié dado que la
economia “ya habia sacadola
cabezadel agua” en el tercer
trimestre.

En un contexto en que a
nivel anual el consumo de los
hogares disminuyd un 5,2%,
la demanda interna se con—
trajo un 4,2%y la formacién

“Después que
fantas veces se
hahlo de recesion,
con muchos
ediforiales muchas
columnas y
articulos, podemos
constatar que,
durante 2023,
dicha recesion no
existio”.

bruta de capital fijo (FBCF)

retrocedio 1,1%, el analista

econémico de BTG Pactual,

Sebastian Pifia, llamé a tomar

el 0,2% “con cautela”.

De hecho, reparé adicio-
nalmente que las cifras de

PIB fueron revisadas a labaja
para 2021 y 2022, pasando

de11,7% a11,3%yde2,4%a
2,1%, respectivamente.

Laeconomista de Econsult,
Francisca Kegevic, sostuvo
que el dato “refleja que la
actividad se estd enfriando”.
Ecos en las
proyecciones

Pero hay optimismo para
lo que viene e, incluso, hubo
mejoras en las estimaciones
para el afio.

“Creo que veremos una
mayor recuperacion este ao.
La inversién, que ha estado
cayendo, deberia revertirse
dado el contexto de precios
mas altos del cobre y tasas
de interés masbajas”, dijo el
economista jefe de mercados
emergentes de Capital Econo-
mics, William Jackson, quien
apostd por una expansion del
PIB de 2,3% para 2024.

“La tendencia positiva
que se observa en el Imacec
revisado desde mediados del
aio pasado seve un poco mas
firme”, agregd el gerente
de Estudios de Gemines,
Alejandro Fernandez, quien
anticipd un crecimiento en
torno a 2% este afo.

Algo mds optimista, BIG
Pactual previé que el PIB
crecerd en un rango de
2%=2,5%, y Econsult se anotd
con un 2,6%, mientras que
Scotiabank Chile anticipé
una variacion en torno al 3%.

En la otra vereda, In-
versiones Security e Itau
presentaron los menores
prondsticos, con un 1,5% y
1,7%, respectivamente.

Marcel celebra
La mayoria de las nuevas

‘WWW.|itOI’a|pI’ESS.C|



W LToRALPRESS

Fecha:
Medio:
. Diario Financiero

Supl.
Tipo:

Titulo:

19-03-2024
Diario Financiero

Noticia general

Pag.: 3
Cm2: 682,7

Tiraje: 16.150
Lectoria: 48.450
Favorabilidad:  [[INo Definida

Chile esquiva la recesion en 2023 y resultado afianza expectativas de crecimiento sobre 2% este afio

EL CONSUMO DE LOS HOGARES FUE MAS FUERTE EN BIENES DURABLES
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proyecciones del mercado porque hay un economista
concidio con las perspectivas de apellido compuesto que
del Gobierno. solo la semana pasada dijo
“El punto en que se ubica 0 que esto iba a ocurrir en el
la economia en enero de ano 2026, y resulta que en
2024 significa que, si mes a 0 realidad ocurrié en enero de
mes la economia creciera 0% i ' : este afo”.
durante todo el resto del afio, CAYO LA FORMACION El economista a quien se
la comparacién anual de este BRUTA DE CAPITAL FIJO. referia es el académico de la

afo ya serfa superior practi-
camente en 2% respecto de
2023", declard el ministro de
Hacienda, Mario Marcel, tras
conocer el resultado del PIB.

Asimismo, el secretariode
Estado sefialé que las Cuentas

SE CONTRAJO LA

Nacionales revelan que “la DEMANDA INTERNA EL
economia ha recuperado el b Aﬂﬁﬁi&zﬁ&mﬁ‘ &

punto mas alto que tenia en
los tltimos afios pero con una
diferencia muy importante,

porque en noviembre de
2021 teniamos desequilibrios
fiscales y macroeconémicos
de envergadura que pusieron
presion a la inflacion, que
generaron desequilibrio en
las balanzas de pago”.

Marcel enfatizé que “hoy
tenemos un nivel de acti-
vidad similar, pero con una
inflacién controlada y una
balanza de pagos que ha
vuelto a su promedio his-
térico. Esto es interesante,

UDD y execonomisya jefe de
1a OCDE, Klaus Schmidt-He-
bbel, quien proyecté el citado
escenario la semana pasada
en el marco del seminario

o anual de Compass Group.

Ritmo de baja de tasa

EIPIB de 2023 sera uno de
los factores que analizard el
Banco Central en su proxima
Reuni6n de Politica Monetaria
(RPM).

En JPMorgan esperan un
recorte de 75 puntos base
(pb).

“El Banco Central debe
ser cuidadoso de evitar que
recortes agresivos de la tasa

generen volatilidad excesiva
en el mercado cambiario, lo
que puede incidir sobre la
inflacion y también generar
retrasos en el impacto de
las menores tasas sobre la
demanda doméstica”, afirmd
el economista jefe para el
cono sur de JPMorgan, Diego
Pereira.

En Scotiabank Chile, [tat,
Econsult, Moody’s e Inver-
siones Security se cuadraron
con dicha magnitud.

En BTG Pactual también
sefialaron 75 pb, pero no
descartan los 100 puntos,
y Fernandez afirmo que el
recorte sera de no mas de 75
pb, pero 50 puntos base es la
“mejor alternativa”.

“En nuestro escenario base
esperamos un recorte de 100
pb. Sin embargo, el Consejo
podria adoptar una postura
mas cauta, dado los registros
mas altos de inflacion del
primer trimestre”, expuso
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el economista jefe de BICE
Inversiones, Marco Correa.
Preocupacion por
la inversion

Una preocupacion en el
mercado es el débil desem-
peno de la inversion, que se
encuentra “practicamente” en
los mismos niveles de finales
de 2019, advirtié Pereira.

“Es un factor de riesgo, ya
que para aumentar el creci-
miento potencial es indispen-
sable que hayamas inversion”,
menciond el gerente de ma-
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croeconomia de Inversiones
Security, César Guzman, que
prevé que la FBCF se reducira
un 2,5% este ano.

“Una caida de la inversion
en 2024 no estd dentro de
nuestro escenario de pro-
yeccion. Estimamos que la
inversion creceria entre 2%y
3% este ano, muy beneficiada
del mayor dinamismo que
estd mostrando la inversién
minera”, se diferencio el eco-
nomista senior de Scotiabank
Chile, Anibal Alarcén.

LA EVOLUCION POR SECTORES PRODUCTIVOS

Los contrastes: electricidad y transporte lideran
alzas y el comercio anota la mayor contraccion

W Agro, mineria y construccion también
terminaron en rojo. Sobre este dltimo rubro,
el ministro Marcel reiterd que habra medidas.

La expansidn de 0,2% de la economia chilena en 2023
se explico por el crecimiento que anotaron los sectores
de electricidad, gas, agua y gestion de desechos (EGA),
servicios personales y transporte. En cambio, el comer-
cio se contrajo, de acuerdo con el informe de Cuentas
Nacionales del Banco Central.

Las actividades EGA registraron un alza anual de
17,8%, impulsadas por la generacion eléctrica, area que
fue liderada por hidroelectricidad, energia solar y edlica.

El transporte se expandi6 6 4,8% de la mano del au-
mento del traslado terrestre de pasajeros; mientras que
los servicios personales se incrementaron 2,2% en el
afio, incididos principalmente por educacion.

El sector pesquero, en tanto, mostro un aumento de
6,3%, impulsado por la acuicultura —en particular de
salmones- y por la pesca extractiva, que logré mayores
desembarques de sardinas y jurel.

Escenarios adversos
Durante 2023, la mayor disminucién la anoto la acti-

vidad comercial, con una contraccion de 3,5%, impacta-
da por el componente minorista, que registré menores
ventas en supermercados y grandes tiendas.

La actividad agropecuario-silvicola también se
contrajo, con una baja de 1,8%, debido al retroceso del
sector fruticola, afectado por condiciones climaticas
desfavorables.

El sector del cobre exhibi6 una caida de 0,3%, como
consecuencia de menores leyes del mineral y problemas
operacionales.

En cambio, el resto de las actividades mineras exhi-
bieron avances, destacando los minerales no metdlicos
vy, en particular, la produccién de litio.

La construccidn, como se podia esperar, acuso una
baja de 0,2% en el ejercicio como consecuencia del des—
empeiio de las actividades especializadas.

En contraste, la edificacion y obras de ingenieria

mostraron cifras positivas. En el primer caso, el impulso

provino del componente habitacional y, en menor me-
dida, por el no habitacional.

El ministro de Hacienda, Mario Marcel, recalcé que
“en los proximos dias” se van a presentar medidas de
apoyo para sectores rezagados, como la construccion y
el turismo.
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