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Titulo: El dilema de Warsh ante su confirmacién en la Fed: una inflacién al alzay la presion de Trump por bajar la tasa de interés

POR FERNANDA ARANCIBIA

El informe de inflacion de la
Oficina de Estadisticas Laborales
(BLS, por su sigla en inglés) de
Estados Unidos mostré que los
precios al consumidor aumentaron
aun ritmo acelerado por el impacto
de la guerra en Iran y el cierre del
estrecho de Ormuz.

El Indice de Precios al Con-
sumidor (IPC) registré un alza
mensual de 0,6%, acumulando
asi un aumento anual de 3,8%, la
tasa mas alta desde mayo de 2023.
En tanto, la inflacién subyacente
-que excluye elementos volatiles
como energia y alimentos- subié
un 0,4% comparada con el mes de
marzo y registré un incremento
de 2,8% respecto al afio previo.
Todas las cifras superaron en 0,1
punto porcentual las expectativas
del mercado.

Se trata de la fotografia infla-
cionaria que dara la bienvenida a
Kevin Warsh una vez que asuma
como el nuevo presidente de la
Reserva Federal de EEUU.

El candidato nominado por el
Presidente Donald Trump cont6
con 51 votos a favor y 45 en con-
tra en la votacion mas reciente
del Senado, el altimo obsticulo
antes del pleno de confirmacién,
el cual probablemente tenga lugar
este miércoles, apenas dos dias
antes de que acabe el mandato de
Jerome Powell.

Tenso recibimiento
Warsh ingresaria en el cupo que
dejara el mismo viernes 15 de mayo
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I Es probable que este miércoles el Senado lo
ratifique como el nuevo presidente del banco
central de EEUU. Segun expertos, su capacidad
de enfrentarse a la Casa Blanca serd evaluada
bajo el “estandar Powell”.

Stephen Miran, mientras que Powell
continuara como gobernador, lo
que le permitiria actuar como un
contrapeso en la delicada balanza
de gobernanza de la Fed.

Warsh “asume el cargo en cir-

cunstancias complicadas, por de-
cirlo suavemente. (...) Realmente
se encuentra en una situacién
imposible, entre un Presidente
que insiste en bajar las tasas de
interés y un escenario inflacionario

problematico”, sefialé a Financial
Times el exfuncionario de la Fed
y actual investigador del Peterson
Institute, David Wilcox.

Por su parte, el director del
Centro Hutchins de Politica Fiscal
y Monetaria de Brookings, David
Wessel, comentd a DF que el sucesor
de Powell “no podra persuadir a
sus colegas de recortar las tasas
de interés en el corto plazo. Es
probable que esto le moleste al
Presidente Trump” y agregé que
sospecha que sera “solo cuestion de
tiempo” antes de que el mandatario
“comience a criticar abiertamente
a su nuevo presidente de la Fed”.

Sieso sucede, Wessel estima que
Warsh sera evaluado bajo lo que
definié como “estandar Powell”,
refiriéndose a la capacidad del
saliente lider del central estadouni-
dense de resistir con determinacién
la presion presidencial sobre las
tasas de interés.

“Lo que diga y haga sera vigi-
lado de cerca por los mercados, el
Congreso, la prensay el la opinion
publica, debido a la extendida es-
peculacién de que Warsh obtuvo el
cargo que tanto anhelaba porque
le hizo creer al Presidente que
reduciria las tasas”, anadio.

Uno de los argumentos a favor
de bajar las tasas de interés, algo
por lo que Trump nomind a Warsh,
se basa en el aumento de creacién
de empleos de EEUU, que llego a
115 mil en abril. Sin embargo, el
socio y jefe de estrategia de XP
Investment, Alberto Bernal, esti-
mo que el ritmo de este indicador
sigue siendo lento. “En contexto
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de lo tltimo que ha pasado, no es
suficiente, ya no se esta creando el
empleo a la velocidad que el banco
central quiere”, indico.

Desde Miami, Bernal planted que
solo si el conflicto en Medio Oriente
finalizara de forma inmediata y
hubiera una caida significativa
en los precios del petréleo, Warsh
podria considerar bajar las tasas,
“antes, lo veo muy dificil”, dijo.

Otras inquietudes

En la encuesta mas reciente de
evaluacion de las comunicaciones
de la Fed, elaborada por Brookings,
donde se toma en cuenta la opi-
nion de expertos de la academia
y el sector privado, la inminente
llegada de Kevin Warsh fue un
punto importante a considerar.

El préximo presidente de la Fed
cuestiono varias veces el valor de
las ruedas de prensa después de
cada reunion del Comité Federal
de Mercado Abierto (FOMC), pero
casi la totalidad de los encuestados
por Brookings considera que se
trata de la forma mads ttil de co-
municacion y el presidente deberia
seguir ofreciendo estas instancias.

En una misma linea, mientras
Warsh ha sugerido que el tamarfio
del balance general de la Fed es
un problema, tres cuartas partes
de los encuestados sostienen que
este no afecta el crecimiento o la
estabilidad financiera de la eco-
nomia estadounidense.

Enlo que Warshylos encuestados
por Brookings si coinciden es en
que los miembros de la Junta de
Gobernadores y los presidentes
de los 12 bancos regionales debe-
rian hablar en piblico con menos
frecuencia.

De hecho, el economista de la
Universidad de Rochester, Nara-
yana Kocherlakota, indicé que lo
que mas le preocupa de Warsh es
su capacidad para liderar el equipo
de politica monetaria de la Reserva
Federal, es decir, el personal, los
gobernadores y los presidentes.

“El equipo tiene un marco con-
ceptual especifico para analizar
c6mo la politica afecta a la macro-
economia. Kevin no cree que ese
marco estandar sea correcto. No
hay problema, pero no comunica
con claridad cual es su marco al-
ternativo ni qué datos lo llevan a
considerarlo preferible al modelo
estdndar de oferta y demanda
agregadas”, indicé Kocherlakota
en el informe de Brookings.

Con todo, de acuerdo con los
resultados de la encuesta, los de-
safios mas importantes para Kevin
Warsh como futuro presidente de
la Fed siguen siendo mantener la
independencia y credibilidad de la
institucion, manejar las relaciones
con laadministracion actual, liderar
el FOMC y devolver la inflacién al
rango objetivo de 2%.
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