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De cara a la segunda mitad del

ano, los analistas afirman que el
resultado del plebiscito por la nueva
Constitucién marcara la hoja de ruta.

POR R. ZACCONI Y B. PESCIO

El primer semestre de 2022
fue un viaje turbulento para
los inversionistas. Desde el
conflicto en Ucrania has-
ta factores locales como la
Convencién Constituyente,
que incidieron en el rumbo
de los mercados.

Pese a las volatilidades,

el IPSA termind la primera
mitad del ano con unalza de
15% hasta posicionarse en los
4.950,39, siendo uno de los
indices globales con mejor
desempeno.

“En parte de 2021y lo que
vade 2022 seda unaanomalia
respecto a otros ailos porque
los retornos del indice en
teoria son bastante positivos

RANKING 29 ACCIONES CHILENAS

y estan concentrados en muy
pocas compaiiias, principal-
mente SQM, Vaporesyalgunos
bancos. Lo anterior, en un
contexto donde el aumento
de precios de los commodities
y alta inflacién ha benefi-
ciado en parte a algunos de
estos sectores”, explica el
subgerente de Estudios renta
variable de BICE Inversiones,
Aldo Morales.

Para el consultor senior de
Zurich AGF, Diego Valda, el
buen desempeno de la bolsa
chilena estd relacionado con
el positivo ciclode las mate-
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¢Cuales fueron las acciones ganadoras ;I
perdedoras de los primeros seis mesess

Lideraron el alza los papeles
de SQM-B con 77,9%, Masisa
subid 63,2% y Quifienco trepd
54,0%.

Las acciones de alta capitalizacién
llevaron al mercado bursatil chileno a
cerrar el semestre con un alza de doble
digito, pero la mitad de los titulos que
componen el indice S&P/CLX IGPA vio
resultados negativos.

E1IGPA vio un incremento de 20,5%
en la primera mitad del afio, desta-
cando los papeles de SQM-B (75,9%),
Masisa (63,2%) y Quifienco (54,0%);
mientras que en el extremo opuesto
se ubicaron los titulos de Hites, que
perdio 46,3%, Ingevec retrocedio 30,5%
y Enel Chile tras perder 30,2%.

El portfolio manager de Zurich AGF,
Diego Valda, destaca que la perfomance
de la accién de SQM fue impulsada por
los “resultados corporativos sélidos
durante la primera parte del afio y
perspectivas positivas del precio del
litio”.

En cuanto a Quinenco, el analista de
BICE, Ewald Stark, cuenta que esta se-
mana cambio su recomendacién desde
“comprar” a “mantener” laaccidn, a
la luz de algunas tendencias.

“El principal argumento para dis-
minuir exposicién es que ya pagaron
los dividendos definitivos sobre las
utilidades de 2021, y si bien esperamos
que distribuya importantes dividendos
por los resultados de este afio, vemos
que estdn mayormente incorporados
en los precios y que filiales como Va-

pores han ido perdiendo valor, lo que
compensa parcialmente el retorno por
dividendos esperado”, dice el analista.

Retail bajo presién

En la otra vereda, las acciones del
retail exhibieron retrocesos rele-
vantes. La directora de research de
Credicorp, Carolina Ratto, explica que
empresas como Hites sufrieron un
deterioro en bolsa por dos temas pun-
tuales. “Por un lado, la compaiiia ya
pago dividendos a principios de afio,
con un dividend yield de doble digito”,
dice Ratto.

Por el otro lado, considera que
“hay un menor apetito por acciones
small-cap, ya que los retiros de ahorros
previsionales y la futura reforma de
pensiones podria cuestionar el nivel
de liquidez para esta clase de activos,
manteniendo a los inversionistas al
margen”.

En el caso de Falabella (cae 22,6%),
indica que los resultados del primer
trimestre fueron decepcionantes para
el mercado a causa de una compresion
en los margenes.

“Creemos que Falabella estd més
expuesta que otros retailers al impacto
negativo que pueda tener en resulta-
dos tanto la desaceleracion del con-
sumo como la mayor inflacién, debido
a que tiene una mayor exposicién al
segmento de mejoramiento del hogar,
negocio que ademas enfrenta un mix
de productos importados mayor y, por
lo tanto, enfrenta también aumentos
de costos logisticos”, explica Ratto.

www.litoralpress.cl



& LITORALPRESS

Fecha: 01-07-2022
Medio: Diario Financiero
Supl. : Diario Financiero
Tipo: Economia
Titulo: Dolar sobre $ 900y el IPSA se "aferra a SQM: Asi se movi6 el mercado en el primer semestre

16.150
48.450
['INo Definida

Pag.: 9
Cm2: 137,4

Tiraje:
Lectoria:
Favorabilidad:

rias primas, los resultados
corporativos y los pagos de
dividendos. De hecho, detalla
que el retorno semestral se
ubica porencimadel promedio
de los altimos cuatro anos y
por encima de lo visto este
ano en otros mercados como
Wall Street, donde el S&P 500
perdid 20,58%, siendo su peor
semestre desde 1970.

Dolar sobre S 920

Pero si algo mantuvo el
foco de atencion de los in-
versionistas fue el explosivo
rally del délar en Chile, que
cerrd el semestre con un
crecimiento acumulado de
S 80 y un valor de S 920,36,
alejandose levemente del
maximo historico de S 925,61
registrado el miércoles.

En este contexto, el peso
chileno se ubic6é como la
décima moneda emergente
de peor desempeno, y se
correlaciona directamen-
te a la caida de 14,65% que
experimento el cobre du-
rante este periodo en la Bol-
sa de Metales de Londres a
USS 3,74 la libra. Este es su
menor valor desde el 9 de

febrero de 2021.
Adicionalmente, la depre-
ciacion del peso se mantuvo
pese al anuncio de Hacienda
de vender USS 5 mil millones
para controlar la volatilidad
de la divisa, al igual que el
Banco Central que concreto
un acuerdo con el Banco de
Pagos Internacionales (BIS, su
sigla en inglés) para acceder
a liquidez complementaria.
A nivel internacional, la
mayor influencia la tuvo el do-
llar index —~que mide a la divisa
con las principales monedas
del mundo- que subid 8,80%
en la primera mitad del ano,

ante mayores presiones de
recesion en EEUU.

¢Qué esperar?

De cara al segundo semes-
tre, Morales recalca que el
principal hito que movera al
mercado local sera el resul-
tado del plebiscito de salida
por la nueva Constitucion,
“debido a que actualmente
los precios incorporan un
escenario catastréfico en
términos de perspectivas”.

“Derechazarse el borrador,
podria haber catalizadores
para pensar que los multiplos
de algunos sectores como
retail, sanitario, previsional,
eléctrico y consumo, podrian
apreciarse”, anade.

“Vemos una menor pro-
babilidad que continué el
buen desempeno mostrado
durante el primer semestre.
Sin embargo, anticipamos
que la bolsa local podria verse
impulsada porlos sectoresde
materiales, bancario y su-
permercados”, afirma Valda.

Por el lado del ddlar, los
expertos del mercado pre-
vén que la tendencia alcista
continuara.
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