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DATOS DUROS SOBRE LAS AFP

SENOR DIRECTOR:

En pensiones preocupa €l excesivo
cuestionamiento que varios medios
aplicaron al superintendente Osval-
do Macias, al reportear su presenta-
ciénal Senado en marzo. Estoy ende-
sacuerdo con partes de su diagnosti-
co y sobre todo en las soluciones,
pero los datos que presento son rea-
les y no han sido desmentidos.

Elsuperintendente Macias informa
que en 2023 y por afiliado al afio, el
cobro medio de las AFP (pensiones)
fue 22,3 veces mayor que en la AFC
(cesantia). Ningun entrevistadoo edi-
torial justificd por qué seria acepta-
ble que la utilidad operacional sola
(antes de impuesto), sin considerar
costo operacional alguno, haya sido
12,5veces la comisién completade la
AFC (y eso que una parte de la comi-
sion de la AFC fueutilidad también).

El superintendente intenté acredi-
tar que el numero de prestaciones de
la AFC no es tanto menor que el de las
AFP, conunatabladetalladaquevale
la pena revisar. En algunas dreas, el
servicio de AFC tiene mayor comple-
jidad que el de AFP: los pagos de ce-
santia decrecen mes a mes (las pen-
siones no). En la mayoria de otros
servicios, la complejidad es mayor
en las AFP. Pero ante esta dificultad,
los criticos nisiquiera intentaron ho-
mologar, por ejemplo, restando del
costo operacional de las AFP el costo
conocido de aquellos items que la
AFC no presta (Ej. financiar comi-
siones médicas).

Undato adicional: en 2023, el cobro
medio porafiliado al aio de AFP Mo-
delo (unadelas AFP “baratas”) fue 9,4
veces el cobro medio de la AFC. De
esto, 5,3 veces fue utilidad operacio-
nal de Modelo (antes de impuesto).
Ast, el cobro medio delas AFP “bara-
tas” también es muy superior al co-
bro medio de la AFC. Sugiero sumar
una explicacion parcial: la licitacion
de afiliados nuevos pone poca presion
competitiva sobre las pocas AFP “ba-
ratas”, que parecen turnarse placida-
mente el mercado de los nuevos, de-
bido a normaslegales proteccionistas
que frenan la rivalidad. Los senado-
res estan desafiados.
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