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Morosidadde
empresasllegaasu
mavyor nivel desde
que hay registroy en
consumo alcanza
maximos desde 2009

La mora superior a 90 dias que hay en el total de
colocaciones de la banca llego en febrero a 2,28%,
su mayor nivel desde 2013. Esto se explica por el
incremento que ha registrado la morosidad en la
cartera comercial y de consumo, principalmente,
que anotaron récord en el segundo mes del afio.

MARIANA MARUSIC, MAXIMILIANO VILLENA
—Entre fines de 2021 e inicios de 2022 la mo-
rosidad de las personas y empresasque tienen
créditos con la banca anoté sumenor nivel des-
de que hay registro en las cifras que publica la
Comision para el Mercado Financiero (CMF),
esto es, desde enero de 2009.

Loanterior, considerando que la morosidad
mayor a 90 dias en el sistema bancario alcan-
z6unl1,37%delas colocaciones comercialesde
la banca en diciembre de 2021, mientras que
llegd a1,07% parala cartera de consumo en oc-
tubre de 2021, y en vivienda toco ese mismo
nivel en marzo de 2022. Todos esos son los me-
nores niveles de los que hay registro en cada
cartera.

Sin embargo, desde entonces la morosidad ha
venido subiendo de manera persistente en la
banca, y ahora las carteras de consumo y co-
mercial estan logrando un récord totalmente
inverso al que anotaron hace dos afios. Segtin
las cifras de la CMF, la morosidad mayor a 90
dias que hay en la cartera comercial del siste-
ma bancario, alcanzo en febrero recién pasa-
do su mayor nivel desde que el regulador lle-
varegistroen su sitioweb, esdecir, desde ene-
ro de 2009, pues en el segundo mes de este afio
llegd aun2,3% del total de colocaciones comer-
ciales.

En tanto, la morosidad mayora 90 diasen la
cartera de consumo también logro un récord
tras llegar en febrero a 3,04%, su mayor nivel
desde julio de 2009.

Por otro lado, sibien la moraen la cartera de
vivienda también ha venido subiendo desde el
minimo que logrd hace dos afios, lo cierto es

que estd lejos aun de superar sus maximos his-
téricos. Lo anterior, porque en febrero llegé a
1,97%, su mayor nivel desde julio de 2020,
pero posiciondndose muy lejos del peak de
6,43% registrado en junio de 2010.

Bajo este escenario, al ver el total de las co-
locaciones bancarias, lamorosidad mayor a90
dias lleg6 en febrero a 2,28%, su mayor nivel
desde febrero de 2013. El gerente de estudios
dela Asociacion de Bancos (ABIF), Matias Ber-
nier, refuerza que “el indice de morosidad de
la cartera de consumo y comercial hoy se ubi-
ca en niveles que no se habian visto desde el
ano 2009 .

Alrespecto, Bernier asegura que “esto se ex-
plica principalmente por el pobre desempefio
recientedela economia local, que ha implica-
do un deterioro en los indicadores de merca-
do laboral y de rentabilidad de las firmas. Por
ejemplo, dejandode lado los afios més dlgidos
de la pandemia (2020-2021), las tasas de de-
sempleo que vimos durante elafio 2023 no las
veiamos desde el afio 2010 y la expansion de
las remuneraciones reales en los cuatro anos
que han transcurrido desde el enero 2020 han
sidosolo un tercio de lo observado en los cua-
tro afos anteriores a esa fecha”.

El gerente de estudios de la ABIF agrega que
“elaumento en los indices de mora del sector
de consumo y comercial es por cierto un in-
dicador que tenemos que ir monitoreando”.
Ademis, sefala que “para el futuro, los esce-
narios base de instituciones como el Banco
Centraly el FMI sugieren que laactividad eco-
némica tenderia a repuntar, la Tasa de Politi-
ca Monetariaa disminuir, y los indicadores de
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mercado laboral a mejorar. En ese contexto, es-
peramos que la dindmica de la morosidad de
los hogares y empresas vaya mejorando”.

Poriltimo, destaca que “la morosidad de los
créditos hipotecarios ha seguido una dindmi-
ca un tantodistinta y atin se ubicamuy por de-
bajo de los niveles previos a la pandemia”.

Por suparte, elanalista senior de BICE Inver-
siones, Ewall Strak, comenta que “los niveles
de morosidad en la industria estdn muy ele-
vados. Pero como contrapartida, la bancades-
de el afio 2020 que ha realizado niveles extraor-
dinarios de provisiones voluntarias, lo que la
lleva a que indicadores de cobertura conside-
rando estas provisiones adicionales, todavia es-
tén en rangos saludables™. Eso i, afiade que “un
problema potencial del nivel de morosidad
actual, es que podria retrasar la reactivacion
del crédito”.

El equity research associate de Credicorp Ca-
pital, Daniel Mora, afirma que “efectivamen-
te, estamos viendo un deterioro de la moro-
sidad importante en todos los segmentos.
Esto no es solamente un fendmeno de Chile,
sino que ha sido evidente en todos los paises
de la region Andina (Colombia, Pert y Chi-
le), paises que cubrimos y hacemos segui-
miento”.

Alrespecto, Mora explica que, “de manera ge-
neral, parte de esto viene explicado por losefec-
tos de una débil actividad econdmica, alta in-
flaciony tasas de interés historicamente altas,
lo cual significé un esfuerzo adicional para ho-
gares yempresas al momento de estar al dia con
sus deudas. Adicionalmente, se ve que el in-
dicador de cartera vencida super6 con facili-
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dad las cifrasregistradas durante la pandemia,
teniendo en cuenta que durante ese periodose
tuvieronlos programas de alivio a hogares, los
créditos Fogape, y los retiros de fondos de
pensiones”.

En este sentido, detalla que “lo que estamos
viendo en estos momentos es una normaliza-
cion de estosindicadores y que estin ahora mas
en linea conel escenario econdmicoy con los
efectos ocasionados por las altas tasas y laalta
inflacién. De hecho, cuando uno compara
con Colombia y Peru, el sector bancario chi-
leno se ha mantenido bastante resiliente a pe-
sar del incremento en morosidad. Al mismo
tiempo, los bancos han reportado cifrasde pro-
visiones controladas”.

También menciona que “el costo de riesgo tri-
mestral de la industria (provisiones reportadas
en el periodo sobre el promedio de la cartera
bruta) se encuentra en 1,4%, incluso por de-
bajode lovisto durante pandemia. Lo anterior
refleja que labanca a pesarde ver el incremen-
toen morosidad, se siente confiada en que estd
bajo control y cuenta con ratios de cobertura
(stockde provisionessobre cartera vencida) que
ain no generan alarma. El ratio de cobertura
estd en 163 %, mientras que en febrero de 2013
se encontraba cerca de 120%-130%. Recorde-
mos que los bancos mis grandes registraron
provisiones adicionales anticipandose a un
escenariomads dificil. Ese escenariono llego en
pandemia por los beneficios y retiros de fon-
do de pensiones, y esas provisiones adiciona-
les son las que juegan un papel importante en
este momento para cubrir potenciales pérdi-
das en los créditos actuales”. @
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