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Wall Street en rojo: la receta de los analistas para sortear la volatilidad

El Nasdaq 100 cayo casi un 10% en el dltimo mes

Wall Street en rojo: la
receta de los analistas
para sortear la

volatilidad

El mercado sigue
calibrando los efectos de
un panorama donde la
volatilidad se ha vuelto la
nueva normalidad durante
la administracion Trump.

Javier Rogel Arellano

as acciones estadounidenses en-
frentaron una dura jornada esta se-
mana, con retrocesos que sacudie-
ron a los principales indices bursa-
tiles. Por ejemplo, el lunes, el S&P 500 retro-
cedid un 2,7%, el Dow Jones cayé un 2%, y el
Nasdaq sufrié una baja del 4%, su peor de-
sempeno desde 2022, Estas pérdidas se (ra-
dujeron en una reduccion de aproximada-
mente un billén de ddlares en capitaliza-
cidn de mercado, siendo las grandes tecno-
légicas —denominadas como las 7
Magnificas— las mas afectadas, perdiendo
mds de US$830.000 millones en un solo dia.
Empresas emblematicas como Tesla,
Alphabet y Apple experimentaron retro-
cesos de entre el 4% y el 15%, arrastrando
al Nasdaq a niveles no vistos en meses. Lo
del pasado lunes se suma a una caida acu-
mulada de mas del 9% en el S&P 500 desde
sus maximos y del 12% en el Nasdag.
Pero el mercado viene con una con-
traccién desde el 1iltimo mes, el S&P 500
haretrocedido un 8,4%, el Nasdaq un 11%,
el Dow Jones un 7,5%, y el Russell 2000,
que agrupa a las pequefnas empresas, ca-
y6 un 11,2%. Dentro de las tecnoldgicas,
las pérdidas son alin mds notorias: Tesla
bajo un 30,3%, Nvidia un 14,4%, Alphabet
un 10%, Meta un 15% , Amazon un 13,6 %,
Microsoft un 6,6%, y Apple un 10%.

El factor Trump y la volatilidad
Segun analistas, uno de los principa-
les factores detrds de este ajuste es el re-
greso de Donald Trump a la Casa Blanca,
que ha desatado una ola de incertidum-
bre en Wall Street. Juan Cristébal Alcalde,
de Noosa Capital, explica que el indice
VIX, que mide la volatilidad, se encuentra
por encima de su promedio histérico de 5
y 10 anos. "Los inversionistas estdn cali-
brando que el escenario pesimista es aho-
ra mds probable que hace un mes, y eso se

refleja en los precios de mercado”, senala.

El mercado no solo reacciona a la po-
litica monetaria de la Reserva Federal, si-
no también a la perspectiva de tasas de in-
terés altas por mas tiempo, mayor infla-
ciony un posible reordenamiento politico
global. Ignacio Mieres, jefe de andlisis de
XTB Latam, coincide: "La incertidumbre
politica ha sido un factor clave en este
comportamiento, afectando particular-
mente al Nasdaq debido a las altas valora-
ciones de sus companias y su fuerte expo-
sicién al comercio global".

Ademas, las declaraciones de Trump
sobre aranceles y politicas proteccionistas
han incrementado la inquietud, golpean-
do con especial dureza a las tecnolégicas.
"Las tensiones comerciales (...) han lleva-
do a una revision a la baja de las previsio-
nes del mercado”, agrega Mieres.

{CITA} Eldesarrolloy utilizacién de la
IA(....) sigue siendo el gran motor que sos-
tiene el crecimiento en EE,UU", Juan Cris-
t6bal Alcalde, Noosa Capital

Impacto tecnoldégico y
estrategias de inversion

Las grandes tecnolégicas acusaron el
golpe, a pesar de la correccién que tuvo el
Nasdaq el miércoles (1,1%). Empresas vin-
culadas a la inteligencia artificial y secto-
res de alto crecimiento, que hasta hace
poco eran la punta de lanza del mercado,
ahora enfrentan un doble desafio: valora-
ciones elevadas y crecientes temores de
un endurecimiento regulatorio. "El desa-
rrollo y utilizacion de la IA, al igual que las
revoluciones tecnolégicas anteriores, de-
beria seguir extendiénsose a lo largo de
los sectores econdomicos y sigue siendo el
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Lo que hizo Trump fue
encender la mecha que
gatillo esta correccion de
precios, sobre todo con
su declaracion del
domingo donde no
descarta que Estados
Unidos entre en recesion
en 2025",

Patricio Jaramillo, PwC Chile

gran motor que sostiene el crecimiento en
EE.UU. (....) los fundamentos siguen in-
tactos a pesar de la correccién”, asegura
Alcalde.

Patricio Jaramillo, economista y di-
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rector de Riesgo Financiero de PwC Chile,
profundiza: "Habfa un riesgo de sobreva-
loracién en la bolsa, en particular en Esta-
dos Unidos. Inversionistas como Warren
Buffett habian tomado posiciones espe-
rando una correccion este ano. Lo que hi-
zo Trump fue encender la mecha que gati-
116 esta correccion de precios, sobre todo
con su declaracion del domingo donde no
descarta que Estados Unidos entre en re-
cesion en 2025. Eso fue entendido como el
gatillo suficiente para empezar a vender a
precios altos".

En cuanto a las estrategias para nave-
gar esta volatilidad, los analistas aconse-
jan cautela y disciplina. "Es clave mante-
ner la diversificacion y aferrarse a la estra-
tegia a largo plazo, sin tratar de adivinar el
mercado”, subraya Alcalde. Por su parte,
Jaramillo destaca que muchos inversio-
nistas han migrado hacia activos defensi-
vos, como bonos del Tesoro y oro, mien-
tras que sectores como salud y consumo
basico han mostrado mayor resiliencia.
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