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SENALES DEL PIB SEMESTRAL

as ultimas cifras de cuentas nacionales in-
formadas por el Banco Central reportaron un
crecimiento del PIB de 3,1% durante el segundo
trimestre, con lo cual la expansion acumulada
durante la primera mitad del ano totaliza-
ria cerca de 2,8%. Se trata, sin duda, de un
resultado positivo, siendo lo mas destacable
la formacion bruta de capital fijo, que en abril-junio se
expandio 5,6%, basicamente por la compra de maqui-
narias y equipos (11,4%). El consumo también tuvo un
buen desempeno (3%), especialmente
en compra de bienes durables (7,8%). La
contrapartida fueron las exportaciones,
que a diferencia de los trimestres anterio-
res, solo se expandieron 5,4%. En térmi-
nos desestacionalizados, la evolucion del
PIB trimestral sigue dando cuenta de una
evolucion mas débil que la que se desprende de las cifras
agregadas totales (0,8%y 0,4% en el primer y segundo
trimestre, respectivamente), lo que obliga a interpretar
los datos con cautela.

Luego de conocidas estas cifras, la pregunta que surge es
queé esperar para el segundo semestre. Los analistas privados
y bancos de inversion estan ajustando al alza su estimacién
anual, donde la proyeccion del ministerio de Hacienda es la
referencia mas elevada (2,5%). Esta cifra es mas alta que lo que
la mayoria estimé a comienzos de afio, eso es innegable, pero
aun asilleva implicita una desaceleracion relativa durante la
segunda mitad del ano, considerando que las bases de compa-

El horizonte cercano sigue
cubierto por nubarrones
de incerfidumbre, a nivel

local e infernacional.

racion seran mas elevadas, en tanto el crecimiento del PIB de
2024 estuvo especialmente influido por el mayor crecimiento
relativo del cuarto trimestre. Y a esta inferencia meramente
aritmética habria que agregar que el cuadro internacional
sigue siendo incierto, no solo por las implicancias economicas
de los conflictos geopoliticos en curso, sino que muy especial-
mente por la evolucion que pueda tener la politica arancelaria
del Presidente de EEUU, Donald Trump.

En el caso de Chile la exclusion del cobre refinado de la tasa
arancelaria de 50% fue una buena noticia, pero se trata de algo
que por el momento es transitorio, y que
no sabemos cdmo va a evolucionar, y lo
mismo aplica para el arancel general de
10% que se establecio para nuestro pais. Y
en el dmbito global estd también el riesgo
de que la desaceleracion del comercio
mundial puede afectar muy negativamen-
te a paises como China, que son grandes demandantes de pro-
ductos chilenos, y por esa via el sector exportador tradicional
podria verse afectado mds seriamente.

Dicho todo lo anterior, no obstante las positivas cifras re-
cientes, el horizonte cercano sigue cubierto por nubarrones de
incertidumbre tanto a nivel local como internacional. Por de
pronto, los esfuerzos deben seguir concentrados en fortalecer
la integracion de la economia chilena a los mercados mun-
diales, aprovechando que Chile puede ofrecer lo que el mundo
necesita y, a la vez seguir, trabajando en aumentar nuestro po-
tencial de crecimiento econémico, hoy dia la principal piedra
de tope para continuar avanzando por la ruta del desarrollo.
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