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Titulo: Actividad econémica pierde impulso en mayo y se contrae inesperadamente en su medicién frente al mes anterior

A.DE LA JARA Y L. CASTARNEDA

La actividad econémica se con-
trajo inesperadamente en mayo
en comparacién con el mes ante-
rior, debido a la desaceleracién de
varios sectores y la disipacion de
factores transitorios que habfan
impulsado el crecimiento a prin-
cipios de afio, lo que eleva la posi-
bilidad de que el Banco Central
pueda recortar su tasa de interés
referencial en el corto plazo.

El Indicador Mensual de la Ac-
tividad Econémica (Imacec), un
indice muy cercano al desempefio
del Producto Interno Bruto (PIB),
cay6 un 0,2% en el quinto mes
frente a abril, dijo el Banco Cen-
tral, en una variacién que se ubicé
por debajo de los prondsticos del
mercado que apuntaban a un au-
mento del 0,4% en una encuesta
de la agencia Bloomberg.

“Por primera vez en 8 meses, el
Imacec sorprendi6 a la baja”, de-
claré Priscila Robledo, economis-
ta jefe de Fintual.

Alcierre del afo pasado, la acti-
vidad no minera tuvo un repunte
importante, pero desde febrero
ha permanecido estancada y el
impulso ha venido del sector mi-
nero, explica la economista. Sin
embargo, remarca que “en mayo
la actividad no minera se contrajo
0,2%y el sector minerono mostré
crecimiento, lo cual podrifa estar
asociado, en parte, al complejo
clima externo”.

En el quinto mes del afio, casi
todos los sectores econémicos
evidenciaron variaciones negati-
vas en comparacién con el mes
anterior, en una sefal del menor
dinamismo tras un favorable
arranque a principios de afio.

Preocupa caida

Al descontar la estacionalidad
y el efecto calendario, “preocupa
la caida mensual de practicamen-
te todos los sectores (con la excep-
cién del resto de bienes), lo que
refleja que el impulso de factores
transitorios, que estuvo presente
durante los primeros meses del
afio, estarfa disipandose”, dijo Ni-
colds Garcia, economista sénior
de Coopeuch.

Laactividad no minera retroce-
dié un 0,2% desestacionalizado.
Este resultado se da, principal-
mente, por un descenso del sector

En su desempefio interanual, el indicador crecié un 3,2% por una baja base de comparacién:
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Tras disiparse factores transitorios como el turismo argentino,
analistas prevén una moderacién del crecimiento el resto del afio.
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Produccién Mineria

de bienes

Fuente Banco Central

manufacturero en el mes de
0,3%, con lo que anotd6 su cuarta
caida consecutiva.

El comercio, en tanto, se con-
trajo en el margen por segundo
mes consecutivo (-0,2% m/m),
debido al desempefio tanto del
componente minorista como ma-
yorista, dando cuenta de la disi-
pacién de los impulsos transito-
rios —entrada de turistas y co-
mercio exterior— que lo empuja-
ron a comienzos de afio.

De igual manera, el compo-
nente de servicios marcé un re-
troceso en el mes (0,2%).

“Los factores que ayudaron a

Industria

Resto de
bienes

la economfa a inicios de afio ya se
estdn acabando, por lo que se es-
pera que la actividad siga mode-
randose en los préximos meses.
Asf, para fin de afio, mantenemos
nuestra proyeccién de creci-
miento econémico de 2,1%”, esti-
mé6 Lorena Palomeque, econo-
mista de Banco Santander.

Mejor de lo que es

En su medicién interanual, la
actividad econémica aumenté
un 3,2% con respecto al afio ante-
rior, lo que fue explicado princi-
palmente por un alza en servicios

Comercio

Imacec
no minero

Servicios

del 2,4% y en minerfa del 10,3%.

“La expansién en términos
anuales se ve un poco mejor de lo
que realmente es”, acoté Palome-
que.

En su comparacién en 12 me-
ses, todos los sectores de la eco-
nomia mostraron crecimiento,
pero en esto incidié que “el afo
pasado hubo factores climdticos
que afectaron la actividad, lo cual
reduce la base de comparacién.
El efecto de baja base de compa-
racién serd mds fuerte en junio,
por lo que serd mds importante
monitorear el cambio mensual
ajustado por estacionalidad”,

apunt6 Robledo.

Con todo, agregd que los datos
confirman que la demanda do-
méstica sigue débil. “Esto, en un
contexto de alta incertidumbre
externa en que el comercio inter-
nacional estd sujeto a riesgos im-
portantes, configura un escena-
rio mds retador para la economfa
chilena, que debe monitorearse
de cerca”, dijo Robledo.

En la misma linea, el ministro
de Hacienda, Mario Marcel, des-
tacé que la cifra interanual del
Imacec permite mirar con mds
tranquilidad la segunda mitad
del ano.

Desde Sevilla, donde participa
de la IV Conferencia Internacio-
nal de Financiamiento para el
Desarrollo, el jefe de las finanzas
publicas sefialé que “vamos bien
encaminados, estamos constru-
yendo una base sélida de creci-
miento para el 2025, que nos per-
mite mirar hacia adelante, parti-
cularmente en la segunda mitad
del afio, con mds tranquilidad,
auin en un escenario de incerti-
dumbre global como el que esta-
mos viviendo”.

Con los resultados de la acti-
vidad econémica en mayo, al-
gunos economistas apuntan
que el Banco Central deberia re-
cortar su tasa de interés en un
cuarto de punto porcentual en
lareunion de julio, en lo que se-
rfa el primero de dos o tres re-
cortes que se darfan en los pré-
ximos seis meses.

Desde el mismo Banco Central
han sefialado que ven margen
para una mayor flexibilizacién
de su politica monetaria, apos-
tando a que la inflacién alcanzard
su objetivo a principios del proxi-
mo ano tras enfrentar multiples
shocks.

“ Preocupa la caida
mensual de
prdcticamente todos los
sectores (...) lo que refleja
que el impulso de factores
transitorios en los
primeros meses del afio,
estaria disipdndose”.

NICOLAS GARCIA
ECONOMISTA SENIOR DE COOPEUCH

“ (Este Imacec) nos
permite mirar hacia
adelante, particularmente
en la segunda mitad del
ario, con mds
tranquilidad, avin en un
escenario de
incertidumbre global”.

MARIO MARCEL

MINISTRO DE HACIENDA

6‘ La economia crecié
en mayo un 3,2%. Esto
suena bien, pero hay que
tener en cuenta que en
2024 la base de
comparacion era baja. La
expansion en términos
anuales se ve un poco
mejor de lo que
realmente es”.

LORENA PALOMEQUE
ECONOMISTA DE BANCO SANTANDER
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